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ARSSTAMMA

Arsstamman ager rum torsdagen den 16 april
2020 klockan 14.00 pa IVA Konferenscenter,
Grev Turegatan 16 i Stockholm. Rétt att deltaga
pa stamman har aktiedgare som finns inférd i den
av Euroclear Sweden férda aktieboken onsdagen
den 8 april 2020 och som har anmalt sig enligt
nedan. Aktiedgare som har sina aktier forvaltar-
registrerade maste saledes tillfalligt registrera sig
under eget namn i aktieboken for att ha ratt att
sjalv eller genom ombud deltaga i stdmman.
Sadan omregistrering maste vara genomford

i god tid fore onsdagen den 8 april 2020.

ANMALAN

Anmalan om deltagande i arsstamman ska ha
kommit bolaget tillhanda senast onsdagen den
8 april 2020 kl. 13.00. Anmalan kan goras pa
foljande satt;
e e-post till anna.klevbo@wahlinlaw.se,
o telefon till +46 (0)73-566 77 72, eller
e brev till Cell Impact AB,
c/o Advokatfirman Wahlin, Att. Anna Klevbo,
Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm

Fullstandig kallelse samt fullmaktsblankett finns
tillgéngliga pa www.cellimpact.com.

KOMMANDE HANDELSER

7 maj 2020 Delarsrapport for kvartal 1
6 augusti 2020 Delarsrapport for kvartal 2
5 november 2020 Delarsrapport fér kvartal 3
19 februari 2021 Bokslutskommuniké 2020



mailto:anna.klevbo@wahlinlaw.se
http://www.cellimpact.com

ARET | KORTHET

e Cell Impact far en bestélining fran ett ledande

innovativt nordamerikanskt brénslecellsforetag
pa 0,5 mkr.

0c

e Cell Impact far en utvecklings- och teknikvaliderings-
order pa 3,4 mkr fran Nakanishi Metal Works Co. Ltd
(NKC) i Osaka, Japan.

e Cell Impact genomfér en féretradesemission och en
riktad emission som tillfér bolaget 78,4 mkr fore kost-
nader. Foretradesemissionen hade en teckningsgrad
pa 339 procent.

03

e Cell Impact byter Certified Adviser (CA) till FNCA
Sweden AB.

e Cell Impact genomfér en riktad emission pa 5 mkr till

Nakanishi Metal Works Co. Ltd (NKC) och Mr Shigeru :

Nakagawa, Executive Officer pa NKC New Business
Division.

e Cell Impact och den japanska industrikoncernen
Nakanishi Metal Works Co. Ltd (NKC) férdjupar sitt
samarbete genom att teckna ett Memorandum of
Understanding (MoU) géllande internationell affars-
utveckling.

e Cell Impact erhaller VINNOVA-finansiering for samar-
- o Cell Impact deltar i en svensk handelsdelegation till

bete med RISE kring nasta generations produktions-
teknologi for tillverkning av flodesplattor i metall.

04

e Cell Impact far genombrottsorder for serieproduk-
tion av flodesplattor till en befintlig kund pa den
nordamerikanska marknaden vard 10,4 mkr.

e Cell Impact far en order fran Nakanishi Metal Works
Co. Ltd (NKC) vard mkr 2,7 for verktyg och en mindre
serie flodesplattor.

e Cell Impact rekryterar Tord Létt till féretagets led-
ningsgrupp i rollen som COO (Chief Operating
Officer).

e Cell Impact meddelar att man under andra kvartalet
2020 paborjar en flytt till en ny fabrikslokal i Karlskoga
med vésentligt storre produktionskapacitet.

Sykorea tillsammans med 60 andra exportféretag.

Aret i siffor (belopp i mkr)

Intakter

Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter skatt, hanforligt
till moderbolaget aktiedgare

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Resultat per aktie, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (kr)

2019

11,9

47,4

48,4

-48,4

-41,0

-1,06

2018

6,6

44,4

44,6

44,6

-42,6

-2,64
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DETTA AR CELL IMPACT

Nordamerika

Pa Cell Impact arbetar vi med att anpassa och tillverka kundunika
flodesplattor for vatgasdrivna bransleceller. Var formingsteknologi ar
speciellt utvecklad for att kunna producera mycket stora volymer pa
ett rationellt och kostnadseffektivt satt. Vi arbetar pa en global mark-
nad och ar i nulaget primart fokuserade pa Nordamerika och Asien.

Vart huvudkontor och produktionsenhet ligger i
Karlskoga och har cirka 40 heltidsanstéllda. Vi har
ocksa lokal representation i Tyskland och Kina. Vart
erbjudande omfattar kvalificerade designtjanster
for flodesplattor, verktygsdesign, prototypserier och
produktion av storre volymer.

VATGAS OCH BRANSLECELLER

En branslecell skapar elektricitet med hjalp av en kemisk
reaktion dar vatgas blandas med syre. Den enda rest-
produkten &r rent vatten. Vatgas ar ett energirikt brénsle
(lang rackvidd/driftstid), 1att att fylla pa (snabbt att tanka)
och gar att framstalla miljovanligt pa flera olika satt.

HOGHASTIGHETSFORMNING

Cell Impacts unika tillverkningsprocess bestar av en
hydraulisk slagenhet som oerhért snabbt och precist
formar en metallplatta mellan tva precisionsverktyg.
Den hdéga hastigheten gor att metallen momentant
mjuknar och pa sa satt blir [attare att forma. Metoden
ar 5-10 ganger snabbare an progressiv pressning,

har lag energiférbrukning, kréver inget smérjmedel
med pafdljande vattenintensiv rengéring, reducerar
verktygskostnaden med upp till 50 procent och kraver
minimalt med underhall.

MARKNAD

Marknaden bestar i huvudsak av fordon- och
branslecellstillverkare som anvander vatgasdrivna
brénsleceller som energikalla i elektriska fordon
som gaffeltruckar, personbilar och lastbilar.

Ett annat marknadssegment &r bransleceller for
reservkraft som anvands i t ex mobilnat, sjukhus
och datacentraler.

- NKC — EN VIKTIG SAMARBETSPARTNER

. Foretaget har ett nira samarbete med japanska

' Nakanishi Metal Works (NKC) som omfattar bade
- gemensamma forsaljningsaktiviteter och teknik-

. projekt.

KUNDER

Cell Impact har idag kunder i Nordamerika, Japan
och Kina till vilka vi levererat prototypserier av kund-
unika flédesplattor. Féretaget har dven genomfort
ett antal kundinitierade PPAP-processer (Production
Part Approval Process) vilket ar en forutsattning for
hoégvolymleveranser till fordonsindustrin. Under
2019 initierades aven serieproduktion inom ramen
for kundprojekt.

Karlskoga

Kina

HOGUOLYMSTILLVERKNING AV
KUNDANPASSADE FLODESPLATTOR
FOR BRANSLECELLER.

Organisation
Har cirka 40 medarbetare.

Lokalisering

Huvudkontor och produktionsanlaggning i
Karlskoga. Lokal nérvaro i Tyskland och Kina.
Globala kunder.

Skyddad tillverkningsmetod
Unik produktionsteknologi skyddad via globa-
la patent.

Erbjudande
Utveckling och produktion av kostnads- och
energieffektiva flodesplattor till bransleceller.
- DFM designtjanster

(Design for Manufacturing)
- Prototypserier
- Hogvolymtillverkning

Affarsmodell
- Projektintakter
- Forséljning av flédesplattor

Japan
Sydkorea
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UD HAR ORDET

Under varen 2019 reste bolaget framgangsrikt kapital som gjorde det mojligt att addera
bade kapacitet och personal till produktionen och darmed borja leverera pa den order-
bok vi tog med oss fran 2018. Cell Impact har nu en handful kunder som i varierande
utstrackning tar leverans av flodesplattor och bolaget fick en genombrottsorder for
serieproduktion. Bland vara kunder finns marknadsledare och innovationsdrivna foretag.

NY STORRE PRODUKTIONSANLAGGNING

Det ar gléddjande att var strategi att erbjuda produk-
tion av flddesplattor fatt en bra start och nu gor det
mojligt for oss att titta framat med tillforsikt. Darfor
tog vi under hdsten beslutet att genomféra en flytt for
att bereda plats for en betydligt stérre produktions-
verksamhet under 2020 och framat.

Under aret tog vi flera viktiga verktygs -och utveck-
lingsordrar. Dessa ar centrala for affarsutvecklingen
pa lite langre sikt eftersom var malsattning ar att de
skall resultera i storre volymordrar. Viktiga ordrar har
aven tagits i partnerskap med NKC i Japan.

Vi jobbar intensivt med att 6ka takten i produktion
och leverans i nuet, samtidigt som vi arbetar intensivt
med framtiden for att kunna kvalificera oss med vart
erbjudande fér hogvolymtillverkning.

Forsaliningen nadde inte vart mal for 2019, men
6kade jamfért med 2018. Forsaliningen av flodes-
plattor startade nagot senare an forvantat och fick
fart forst mot slutet av aret. Lardomen under 2019
ar att branslecellsindustrin satter mycket fokus pa
skalbarhet, och vi bedémer att var produktionsmetod
ar relativt enkel att skala upp med konkurrenskraftiga
underliggande produktionskostnader.

VART FOKUS FOR 2020

Under 2019 genomférdes atgérder for att 6ka var
kapacitet och leveransférmaga, och det arbetet
fortsatter framforallt under forsta halvaret 2020 da
ytterligare ny utrustning introduceras och en flytt till
storre produktionslokaler pabérjas. En flytt inbegri-
per att assistera hyresvarden med att anpassa de nya
lokalerna till var produktion och att iordningstalla en
bra arbetsmiljo for vara medarbetare. Det ar ett be-
tydande arbete som kommer att krava bade resurser
och fokus. Kapacitet och utrymme for tillvaxt ar ocksa
viktiga fundamenta att sta pa nar det galler marknads-
bearbetning. Under 2020 &kar vi pa den externa akti-
vitetsnivan for att 6ka péa inflodet av kvalitetsprojekt.
Jag vill avslutningsvis tacka vara kunder och part-
ners fér det goda samarbete vi haft under aret, vara
aktiedgare for det fértroende de visar oss, och alla
medarbetare for det fina arbete som utforts.

Karlskoga i mars

Par Teike, vd




Du kanske har hort talas om att vi snart
kan tanka elbilen med vatgas? Och att
det da bara kommer vatten ur avgasroret?

Har ar metallplattan som gor det mojligt.

Vada fldc

Vi tar det fran bérjan. Fér att omvandla vatgas HUR FUNGERAR EN BRANSLECELL?

till elektricitet behéver man en brénslecell. En branslecell innehaller en massa speciella flodes-
| cellen sker en kemisk reaktion mellan vatgas plattor dar man trycker in vétgas fran ett hall och
och syre och ut kommer elektricitet, varme syre fran ett annat. Plattorna borjar da fungera som
och vatten. Och vips har man ett elfordon sma minibatterier och genom att koppla ihop dom
som man tankar istallet for att ladda. far man ut rejalt med energi.

MEN LADDBARA BATTERIER AR VAL BRA? INTE VILKA PLATTOR SO0M HELST MILJOVANLIG ENERGI

Moderna batterier fungerar utméarkt. Men vill man Vara flédesplattor tillverkas av metall som endast Vara kunder ar framtidsféretag som satsar

fa ut mycket energi blir dom Iatt stora och tunga. ar en tiondels millimeter tjock. Varje platta formas stenhart pa elektrifiering, nollutslapp och

Och sa tar dom ju tid att ladda. Bransleceller &r med langa fiffiga kanaler for att branslecellen skall minskat beroende av fossila brénslen.

kraftfulla, tar liten plats och tankas pa nagra minuter. fungera sa bra som majligt. Vi ér dvertygande om att vatgas ar en
Det hér ar vi pa Cell Impact del av framtiden. Vad tror du?

VAR ANVANDS BRANSLECELLER? E Syre (O,) experter pa. Vi har en speciellt

Idag anvands bransleceller i allt fran \ i effektiv metod for att géra

personbilar till stora tunga lastbilar. \\ valdigt bra flédesplattor i

Tag, gaffeltruckar, batar och bussar — stora volymer. Och det blir |5tt

ar andra fordon som passar utmaérkt ” @ manga plattor eftersom en @ I PACT
for vatgasdrift. Vatten (H,0) enda brénslecell kan innehalla CELL ”

2

N ' 500 stycken! cellimpact.com
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VISION, AFFARSIDE OCH STRATEGI

Cell Impact affarsidé ar erbjuda en kostnadseffektiv produktionsmetod
for volymtillverkning av flédesplattor, och vi fokuserar nu pa att starka

bolagets position som en renodlad leverantor genom att utveckla ett

komplett produktionssystem. Kapacitet, i kombination med kunskap
inom design och produktionsanpassning av flédesplattor, ar viktiga

ledord nar marknaden nu borjar ta fart.

STRATEGI

Cell Impacts strategi ar att erbjuda en kostnadsef-
fektiv skalbar produktion av flédesplattor med hog
prestanda till brénslecellsindustrin. Vart erbjudande
ar baserat pa en patenterad formningsteknik, Cell
Impact Forming, som erbjuder en betydande kost-
nadsfoérdel for kunden.

Efterfrdgan pa bransleceller 6kar och vi bedémer att
efterfragan kommer att accelerera de kommande aren.
Vart mal ar att bli en betydande aktér som leverantor
av flédesplattor i den framvaxande brénslecellsindu-
strin. Vi ser att en framgangsrik kommersialiseringspro-
cess bygger pa befintliga affarsrelationer i det korta
perspektivet. Pa mellan och lang sikt ligger var poten-
tial i kvalificeringen av var produktionsférmaga, dar
skalbarhet och kostnadseffektivitet ar centralt.

For tva ar sedan implementerade vi strategin att
bli en producent av flédesplattor, och sedan dess
har vi haft ett stort internt fokus pa att bygga upp var
formaga att véxa med existerande kunder. Nar vi nu
tittar framat kommer vi att lagga ett storre fokus pa
marknadsbearbetning, stérkta av den organisation
och produktion som byggts upp de senaste aren.

ROADMAP

Vi skall vara en viktig aktor i den globala utvecklingen av
bransleceller som en klimat- och miljévanlig energikélla.

Att genom designkunskap och unik produktionsteknologi

producera hégpresterande flédesplattor i stora volymer till
den vaxande branslecellsmarknaden.

Sammanfattning av bolagets strategiska inriktning pa kort och lang sikt.

POSITION

STRATEGI

2019 2020

Kvalificerad leverantér e Fortsatt uppskalning
for flera produkter. av produktion.

Produktionspartner.
Uppskalning av pro-
duktion.

e [ortsatta automatise-
ringsprojekt.

Vidareutveckling av
produktionsprocesser.

Strategisk partner i
Japan.

o Flytt till storre anda-
malsenlig fabrik.

Lokal narvaro i Kina
och Tyskland.

2021

e Ledande aktér med o
volymproduktion till
ledande producenter
av bransleceller.

e Utéka medenandra e
produktionslina.

e Etablera narvaroi
Nordamerika. .

2022

Méjlighet att ha pro-
duktion utomlands.

Introducera ett
“factory-in-factory”
-erbjudande.

Positivt EBIT-resultat.

Positivt kassaflode fran
verksamheten.
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FRAMTIDEN AR REDAN HA

Text: Ulrika Oster, vetenskapsjournalist

Allt fler pekar nu pa vatgasen som framtida viktig energibarare.
Men for att vatgasen ska tavla med andra energikallor maste
kostnaderna for branslecellerna ner. Med sin unika teknik bidrar
svenska Cell Impact till att skapa framtidens energisystem.

De forsta bréanslecellsbilarna i kommersiell produktion

kom fér sex ar sedan, och idag raknar vérldens stora
aktorer pa energimarknaden, som IEA och G20-lén-

derna, med vatgasen som en viktig faktor i framtidens

energiproduktion.

- Accelerationen i momentumet har 6kat ganska
ordentligt de senaste tva-tre aren, sdger Par Teike, vd
for Cell Impact.

Intresset for vatgasen marks inte minst pa att olje-
jattar som Shell och Total nu ocksa erbjuder vatgas
pé& mackar runt om i Europa. Aven oljelandet Sau-
di-Arabien tror pa vatgasens mojligheter. Hittills har
vatgasen producerats med hjalp av naturgas, men nu
planeras for en évergang till grén vétgas, skapad av
havsvatten med hjalp av fornybar energi.

bade elbilar och traditionella bensin- och dieselbilar.
Brénslecellsfordon ar till exempel dubbelt sa effekti-
va i energianvandningen som fordon med klassiska
forbréanningsmotorer, och réckvidden motsvarar en
traditionell bensinbil.

- Brénslecellsbilen kan du tanka med vétgas pa

mindre &n fem minuter, precis som en bensinbil.

- Dessutom slépper bilen ut noll vaxthusgaser, konsta-
~ terar Par Teike.

. KOSTNADERNA PRESSAS

- S&vad &r haken? Kostnaderna &r en forklaring till att
. dettagit tid for branslecellstekniken att vinna mark.
- Brénslecellsfordon ar idag generellt dyrare att kdpa
Branslecellsfordon har manga fordelar jamfort med
. fordon med férbranningsmotorer. Den hogre in-

¢ kopskostnaden forklaras delvis av att brénslecellerna
- ar dyra att tillverka.

och att kéra an bade elfordon med batteridrift och

Men enligt flera berakningar kan flera olika tillamp-

V ningar av branslecellstekniken redan idag tavla i pris
© med andra klimatneutrala tekniker, daribland lastbilar, :

. tag, bilar och bussar som anvénds for langa resor.

Kostnaderna for branslecellsfordon beraknas dess-

- utom minska kraftigt under de narmaste aren. En stu-

die genomférd av Deloitte uppskattar kostnadsminsk-

- ningen med 50 procent dver en tioarsperiod, vilket
. innebér att branslecellsbilen blir billigare att kdpa och
. kora &n bada de andra fordonstyperna inom sju ar.

Basen i branslecellen &r flodesplattan. Och det ar

- har Cell Impact ldmnar sitt bidrag till att géra bransle-
- cellstekniken konkurrenskraftig.

Cell Impact ar idag ensamma om sin teknik, hog-

. hastighetsformning av bipolara flodesplattor. Tekni-

- ken mojliggér produktion av mycket jamna plattor

. med avancerade monster, en forutsattning for effektiv
- omvandling av vétgas till energi. Den innebér dessut-
- om att flddesplattor kan produceras billigare an vad

¢ konkurrenterna klarar.

- Fordelen med var teknik ar att den ar enkel och

- kraver mindre investeringar. Var process ar ocksa
- billigare att kora, sager Par Teike, som tilldgger att han

dessutom ser att slutresultatet blir battre &n konkur-
renternas.
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Kostnadsaspekten ar viktig i sammanhanget,
fastslar Par Teike. Det kravs hundratals flodesplattor i
branslecellen for att driva en bil. Har blir alltsé pro-
duktionskostnaden for flédesplattan en viktig faktor.

- Den stora utmaningen for branslecellsindustrin
ar att sénka kostnaden pa plattan. Om det inte sker
ser vi en risk att bransleceller blir véldigt dyra och att
de darmed kanske inte kan konkurrera med batteriet,
forklarar Par Teike.

REKORDSNABB TILLVAXT SPAS

Ytterligare ett skal till att branslecellstekniken tagit
tid pa sig att véxa, ar att framstallningen av vatgas ar

energikravande och férhallandevis dyr. Just darfor

- arbetar manga forskare pa att hitta mer effektiva satt

att fa fram gasen, bland annat med hjalp av olika

. katalysatorer.

- Dér litar jag pa vetenskapen, som séager att detta
att splittra vattenmolekyler &r en sa forbattringsbar

- teknik att det kommer att 16sa sig, sdger Par Teike.

Idag utvinns en huvuddel av vérldens vatgas ur

. naturgas. Men en omstallning pagar, dar vatgasen

allt mer blir gront producerad. Véatgasen skapas da

. genom elektrolys med el fran fornybara och fossilfria
- energikallor. Elektrolysen kan genomféras nar det

finns dverskott pa gron el fran exempelvis vind och

Toyota Woven City

sol, och vatgasproduktionen blir dédrmed en del av en

. gron energicykel.

Teknisk utveckling och klimatmedvetenhet tycks

- alltsd ga hand i hand for att framja intresset for vatgas
. och branslecellstekniken. Och det &r tydligt att intres-

set vaxer snabbt just nu. Den internationella samar-

. betsorganisationen Hydrogen Council har beréknat

att en femtedel av jordens energibehov kan komma

. att tdckas med hjalp av vatgas ar 2050, och fastslar att

vatgasen har en viktig roll att spela som grén ener-

. gibérare i den framtida energimixen.

Undersokningsforetaget Allied Market Research
&rinne pa samma linje och férutspar en rekordartad

FOTO: TOYOTA
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»Allied Market Research firutspar
att industrin ar 2026 har vuxit till dryga
42 miljarder dollar — en genomsnittlig arlig
tillvdxt med 66,9 procent.«

tillvéxt av marknaden fér branslecellsfordon. Hela
industrin varderades ar 2018 till 650 miljoner dollar.
Allied Market Research férutspar att industrin ar 2026

har vuxit till dryga 42 miljarder dollar - en genomsnitt-

lig arlig tillvaxt med 66,9 procent.

Brénsleceller har ocksa ett betydligt vidare anvénd-
ningsomrade an enbart fordon, nagot som bilféreta-
get Toyota nu gar i bréschen for att visa. | januari i ar
avslojade féretaget att man planerar att anlagga en
ny stad, Toyota Woven City, vid foten av berget Fuji i
Japan. Staden som ska ritas av den danske arkitekten
Bjarke Ingels ska forlita sig pa bransleceller for saval
uppvarmning som elektricitet, transporter och andra
energibehov.

Det forsta spadtaget for Woven city tas under nésta
ar. Staden ar tankt att befolkas av bland annat an-
stéllda vid Toyota och forskare som ska arbeta vidare
for att utveckla tekniken bakom den gréna och helt
uppkopplade staden.

FRAMTIDEN REDAN HAR

Toyota ar inte ensamt om att tro pa vatgas som en
viktig energibérare i en ganska snar framtid. Enligt
Hydrogen Councils senaste rapport har 18 regering-
ar, i lander som sammanlagt svarar f6r 70 procent av
vérldens BNP, utformat detaljerade planer fér energi-
|6sningar baserade pa vatgas. Bland dem som satsar
mest finns USA, Kina, Japan och Sydkorea.

FOTO: TOYOTA

A FOYOTA
Y et

Det ar ocksa i dessa delar av varlden som Cell

- Impact har huvuddelen av sina kunder. Féretaget

startade som leverantdr av maskinsystem for form-

- ning av flédesplattor, men lade f6r ndgot &r sedan om
- inriktningen till att sjélva leverera flodesplattor.

- Det &r egentligen ganska osannolikt att kunder-

© na skulle vélja bort stora drakar och komma till lilla
. Cell Impact. Men dar ar vi idag, konstaterar Par Teike,

narmast forundrad.
Ambitionen for Cell Impacts ledning &r nu att bli

. en ledande leverantor av flodesplattor. Den véxande

tilltron till bransleceller marks i orderbdckerna -

- kunderna blir fler och véxer. Inom en snar framtid
- Alyttar produktionen till en ny och stérre anldaggning
~ i Karlskoga.

&
®
.
.
A

Vétgasmackar i Europa. Fran H2 live, https://h2.live/en/
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»Manga som tittar pa vitgas
tror att bransleceller dr nagot som
kommer i framtiden. Men fir oss
dr framtiden dr redan har.«

- Vi ser att vi kan bli en betydande leverantor till
branslecellsindustrin, och vi arbetar med att attrahera
ett fortsatt stort intresse runt om i varlden, sager Par

Teike och fortsatter:

- Manga som tittar pa vatgas tror att bransleceller ar
nagot som kommer i framtiden. Men fér oss &r framti-

den ar redan har.

Las mer
- Deloitte och Ballard: Fueling the Future of Mobility.

Hydrogen and fuel cell solutions for transportation. Volume 1.

- Toyota: Woven City
- Hydrogen Council: Path to hydrogen competitiveness.

A cost perspective, 20 January 2020.

- Toyotas webbplats.

Brénsleceller som producerar
uppfanns redan 1839 av den
Brénslecellerna aktualiserades

1970-talets oljekris, och med

riktig fart.

elektrisk kraft med hjalp av vatgas
walesiske forskaren William Grove.
som energibérare i fordon under

insikten om hur de fossila branslena
paverkar klimatet tog utvecklingen

VAD HANDE UNDER 2019?

2019 sag manga exempel pa ett tilltagande momentum bade pa nationell
och industriell niva till stod for tillvéxten i branslecellsmarknaden.

- Amerikanska Cummins forvarvade det kana- produktion upp pa den nationella agendan
densiska branslecellsbolaget Hydrogenics. som en strategiskt viktig ny industri.

- Faurecia och Michelin formade ett gemensamt - Toyota och Hyundai fortsatte att utveckla
bolag for branslecellsutveckling och férsaljning. sina respektive vatgasbilar.

- CNH Industrial (IVECO) och Nikola etablerade - Hydrogen Council, det globala industriforumet
ett gemensamt bolag for att utveckla lastbilar for vatgas och bransleceller (i transportsektorn)
med branslecellsdrift. attraherade manga nya medlemmar och tackte

- Kanadensiska branslecellsbolaget Ballard in hela vardekedjan.
och kinesiska dieselmotortillverkaren Weichai - EU beslutade om nya strangare krav for
etablerade ett gemensamt bolag for sam- utsldppsminskningar for lastbilar. Aven bussar
mansattning av bransleceller fér den kinesiska ska inkluderas ifran 2022. Ett férslag pa en ny,
marknaden. mer ambitios klimatpolitik lanserades.

- Bosch ingick i ett licensavtal med Power Cell for - EU lanserade “New Climate Deal”, ett stort
att lansera en branslecellsprodukt for transport-  finansiellt ramverk for att skynda pa omstall-

industrin. ningen till ett fossilneutralt samhalle, vilket

- | Australien, traditionellt ett land utan st6rre férvantas I1amna ett stort bidrag till elektrifie-
ambition i klifgatpolitiken, férdes ren vatgas- ring. L ——



https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cn/Documents/finance/deloitte-cn-fueling-the-future-of-mobility-en-200101.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cn/Documents/finance/deloitte-cn-fueling-the-future-of-mobility-en-200101.pdf
https://www.woven-city.global/
https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2020/01/Path-to-Hydrogen-Competitiveness_Full-Study-1.pdf
https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2020/01/Path-to-Hydrogen-Competitiveness_Full-Study-1.pdf
https://global.toyota/
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ERBJUDANDE

Cell Impacts affarsidé ar att med den unika produktionsmetoden
Cell Impact Forming tillverka och leverera bipolara flodesplattor
med hog prestanda i stora volymer till en attraktiv prisniva.

VART ERBJUDANDE

Vart erbjudande ér, att i partnerskap med kunden,
optimera flddesplattans prestanda och produktions-
kostnad genom var designkunskap, samt kostnadsef-
fektiv produktion av prototyp- och volymserier.

MALMARKNADER

Utveckling av branslecellsteknik sker inom en rad
olika marknadssegment, bade hos underleverantéorer
och OEMs. Cell Impact har méjlighet att erbjuda sina
produkter till i princip alla aktdrer och segment som
erbjuder bransleceller med moderna flddesplattor

i metall.

Vara prioriterade marknader ar:

e Storre fordonstillverkare med egen utveckling och
tillverkning av bransleceller.

e Tillverkare av bransleceller som levererar till bade
fordonstillverkare och foretag som konverterar exis-
terande fordon till vatgasdrift. Oftast ror det sig om
storre nyttofordon som bussar och lattare lastbilar
samt logistikfordon som gaffeltruckar.

e Foretag som levererar bréansleceller for reservkraft
i handelse av stromavbrott. Systemen anvands
av varuhus, fabriker, sjukhus, mobilnat och andra
kritiska verksamheter som ar beroende av kontinu-
erlig och stabil elforsérjning.

Cell Impact kan, som en oberoende leverantor av
flodesplattor, rikta sitt erbjudande till samtliga av
dessa kundgrupper.

 KONKURRENTER

Cell Impact bedémer att de stora aktérerna med
konventionell produktionsteknik &r de huvud-
sakliga konkurrenterna. Bland tillverkare av flodes-

- plattor kan nédmnas bland andra Borit, Ehrling-
- Klinger, Dana, H2 och Posco. Bolaget bedémer

att det dessutom finns ett fatal mindre aktorer
med mindre utvecklad formningsteknologi.

PATENTPORTFOLJ

. Cell Impact ar ett teknikbolag och det ar darfoér av

vasentlig vikt att var teknologi ar val skyddad via
patent och patentansdkningar. Genom att konti-
nuerligt investera i forskning och utveckling har vi
byggt upp en patentportfélj dar huvudpatentet

- 16per fram till 2035. Cell Impact kommer aktivt att

soka skydd for framtida utvecklingsarbete genom
nya patentansékningar.
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TEKNIK

Cell Impact unika produktionsmetod gor det mojligt att kostnadseffektivt
tillverka tunna flodesplattor i metall i stora volymer, nagot som inte ar helt
enkelt att realisera med konventionella formningsmetoder. Resultatet ar
kompakta bransleceller, med hog verkningsgrad, till lagre kostnad.

BRANSLECELL — ETT SMART SATT ATT SKAPA EL

En branslecell skapar elektricitet och varme genom
en kemisk process dér man blandar véatgas och syre.
Den enda restprodukten &r rent vatten.

Den centrala komponenten i en branslecell kallas
for stack och bestar av hundratals flédesplattor ge-
nom vilka gaserna strommar. Moderna flddesplattor
bestar egentligen av tva plattor, en plus-platta (anod)
och en minus-platta (katod). Genom att svetsa ihop
tva sadana plattor far man en bipolar platta. Genom
att seriekoppla manga bipoléra plattor, med ett
speciellt membran emellan, kan man bygga mycket
kraftfulla och kompakta bransleceller.

TUA HUVUDKDOMPETENSER

Plattans utformning ar mycket viktig for brénslecel-
lens prestanda och dagens plattor har unika speciella
monster for att den kemiska reaktionen skall bli sa op-
timal som mojligt. Att kunna tillverka dessa flodesplat-
tor i stora volymer &r Cell Impacts nyckelkompetens.
Man kan sdga att vi har tva grundbultar i vart erbju-
dande: den forsta &r kunskapen om hur man anpassar

plattan och designar verktyg som majliggor
hégvolymproduktion; och den andra ar var unika
produktionsmetodik, Cell Impact Forming, for
att kostnadseffektivt producera flodesplattan.

Vi hjalper kunden att anpassa flodesplattans monster
sa att de ar tillverkningsbara och funktionella. Det ar
viktigt med kunskap om hur plattan fungerar for att
veta vilka parametrar man kan dndra pa. Med hjalpa
av avancerade datorprogram kan vi simulera sjélva
formingsforloppet, och pa sa satt fa fram optimala
geometrier for bade flodesplatta och formnings-
verktyg.

Sammanfattningsvis hjalper vi kunden med:

- Design av ménster som ar tillverkningsbara och
funktionella.

- Val av ratt material med avseende pa formning,
elektrisk ledningsférmaga och korrosion.

- Designrad som séanker kostnaden pa plattan utan
att paverka funktionen.




CELLIMPACT —
FORMING

L 4 “ =

Kosthadseffektiv
produktion

Maonsterdesign
Verktygsdesign
Designrad

CELL IMPACT FORMING

Var unika produktionsmetod, Cell Impact Forming, ar
utvecklad for att kostnadseffektivt producera flédes-
plattor i stora volymer.

Den utnyttjar en speciell fysikalisk egenskap hos
metall som gor den mycket varm, och dérmed enkla-
re att forma, nar det utsétts for en kraftig momentan
kraft. Metoden &r en typ av hoghastighetsformning
(eng High Velocity Adiabatic Forming) och bygger
forenklat pa att en hydrauldriven kolv accelereras
till en hog exakt hastighet (upp till 15 m/s). Efter att
kolven uppnatt sin sluthastighet éverfor den sin rorel-
seenergi genom att sla till ett formningsverktyg och
satta det i rorelse. Flodesplattan formas genom att
den ddmpar den energi som 6verforts till verktyget.

Kolvens snabba rorelse kan kontrolleras med myck-
et hdg noggrannhet, vilket gor att processen kan
upprepas slag efter slag utan férandringar i vare sig

s
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- slagenergi eller processegenskaper. Cykeltiden ligger
: idag pa en knapp sekund, men i framtiden siktar vi pa
- att reducera den till under 300 millisekunder.

 iKAD AUTOMATISERING

- Utvecklingstakten for kommersiell branslecellsteknik
- har 6kat markant under de senaste dren och Cell

- Impact ar ett av de bolag som leder utvecklingen av

- en kostnadseffektiv produktionsmetod for industriell
. serieproduktion av flédesplattor. Vi investerar darfor
- kontinuerligt i ny teknologi och kunskap fér att kunna
" mota vara kunders behov.

En stor del av det arbete som initierades under

- 2019 syftar till att effektivisera var produktionspro-

- cess genom en 6kad anvandning av automatiserade
- processteg. Var malséttning ar att reducera antalet

- manuella steg i stérsta mojliga man for att bade oka
* produktionstakten och kvalitén p& vara produkter.

14

Flodesplatta
Anod

Membran
Flodes

Katalysator Katod

Bipolar flodesplatta
Tva flodesplattor svetsas
ihop till en bipolar platta.
Mellan tva bipolara plattor
finns ett membran och en
katalysator som gér att lad-
dade vatejoner kan ga fran

den ena sidan till den andra.

Elektricitet

Ett kemiskt batteri
| branslecellen blandas
vatgas med syre fran luften. \r'?»““i

Den kemiska reaktionen gor U
att det skapas bade elektri- Syre
citet och varme. Den enda
restprodukten ar vanligt Vitgas @
vatten. Vatten

z Stacken

Genom att koppla ihop
manga bipolara plattor med
varandra kan man skapa en
mycket stark och kompakt
energikalla.

En branslecell

Utéver sjalva stacken
innehaller en branslecell
dven andra komponenter
som kompressor, |uftfilter
och kylsystem.
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SA TILLVERKAS EN FLODESPLATTA

Bransleceller skapar energi genom en
process dar man blandar vatgas med
syre. Denna reaktion sker i bransle-
cellens stack, som bestar av hundratals
tunna flodesplattor med detaljerade
geometriska monster. Ju tunnare
plattor och ju effektivare monster, desto
mer kraftfull kan branslecellen bli.

Flodesplattor tillverkas alltid i par, en plus-platta
(anod) och en minus-platta (katod). Dessa svetsas
sedan ihop till vad som kallas en bipolara platta.
Hundratals av dessa bipoléra plattor staplas med
mellanliggande membran och monteras i bransle-
cellens stack. Nar véagas och syre (luft) sedan tillférs
mellan plattorna sa fungerar de ungefar som ett
stort antal seriekopplade batterier.

En flodesplattas effektivitet och livslangd beror pa ett
stort antal faktorer. En viktig del av tillverkningsproces-
sen ar darfor att, tillsammans med kunden, anpassa
plattans och formningsverktygens design sa att flodes-
plattorna far s& optimala egenskaper som majligt.

2. VERKTYGSTILLVERKNING

| Cell Impacts tillverkningsprocess anvénds en speciell
typ av verktyg for att forma plattan. Trots sin mycket
hoga precision ar dessa verktyg betydligt kostnads-
effektivare an konventionella verktyg eftersom dom
inte behdver nagon stans- och klippfunktion.
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CATERPILLAR Ac 35

3. MATERIAL

Det normala materialet for att tillverka flodesplattor
ar 0,1 mm rostfritt stal men &dven titan forekommer.
Materialet kan initialt vara obehandlat eller ha en
speciell ytbeldggning som 6kar plattans effektivitet
och livslangd.

4. FORMNING

Materialet formas till flodesplattor genom att pressas
mellan tva verktyg. Denna typ av hoghastighetsform-
ning gar mycket snabbt med cykeltider ned till under
en sekund. Det krévs inte heller ndgon smorjning, med
paféljande rengdring, av det bearbetade materialet.

5. SKARNING

Varje flodesplatta skérs sedan ren med laser och even-
tuella hal skars ut. Det spill som blir éver gar tillbaka
till materialleverantoren for atervinning.

6. YTBELAGGNING

Om materialet inte var ytbelagt fran bérjan, sa finns
nu mojligheten att beldgga plattorna med en skyd-
dande yta for att optimera prestanda och livslangd.

7. SVETSNING

| detta steg anvénds laser for att svetsa ihop en
plus-platta med en minus-platta. Resultatet &r en sa
kallad bipolar platta som sedan monteras ihop med
flera likadana plattor i brénslecellens stack.

8. SLUTTEST

Innan plattorna skickas till kund genomgar dom ett
omfattande sluttest for att sakerstalla att de uppfyller
alla krav och att inga fabrikationsfel uppstatt.
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AKTIEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Cell Impacts nuvarande bolagsordning skall
aktiekapitalet vara lagst 4 440 000 kronor och hogst
17 760 000 kronor, fordelat pa lagst 37 000 000 aktier
och hogst 148 000 000 aktier. Bolaget kan utfarda
tva aktieslag: aktier av serie A och aktier av serie B (se
"Rostratt” nedan). Aktier av serie A far ges ut till ett
antal om hogst 4 440 000 aktier och aktier av serie B
far ges ut till ett antal om hogst 143 560 000 aktier.
Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact upp-
gick vid arsskiftet till 5260 962 kronor fordelat pa
45 448 661 aktier, varav 217 800 &r av serie A och 45
230 861 aktier ar av serie B. Varje aktie har ett kvotvéar-
de om cirka 0,12 kronor. Varje aktie ager lika ratt till
bolagets tillgangar och vinst. Det féreligger inga be-
gransningar i aktiernas dverlatbarhet. Bolagets aktier
ar e heller foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenréatt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har ej varit féremal for offentligt upp-
képserbjudande under innevarande eller féregaende
rékenskapsar.

ROSTRATT

Varje aktie av serie A beréttigar till en rost och varje
aktie av serie B berattigar till en tiondels rost. Vid bo-
lagsstdmma far varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet av honom &gda och foéretradda aktier.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER MED MERA
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya akter av serie A och serie
B, skall &gare av aktier av serie A och B &ga foretrades-

ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallan-
de till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primér
foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker f6r den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut
dger och i man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesrétt att teckna
teckningsoptioner som om emission gallde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av options-
rétten respektive foretradesrétt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertibler-
na kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebé&ra nagon
inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om kontant-
emission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Da skall gamla aktier av visst aktieslag medfo-
ra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts

»Det registrerade

aktiekapitalet i

Cell Impact uppgick vid

arsskiftet till 5 260 962

kronor firdelat pa

45 448 GBI aktier, Varav

217 800 ¢ ar av serig

ﬂ’h 15 230'861 akti

drav serie B«
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skall inte innebara ndgon inskrankning i méjligheten
att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

HANDELSPLATS
Den 20 februari 2013 listades Cell Impacts B-aktie pa
First North, som &r en alternativ marknadsplats vilken
drivs av de olika borserna som ingar i NASDAQ OMX.
First North har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av
First Norths regler och inte av de juridiska krav som
stalls for handel pa en reglerad marknad. En place-
ring i ett bolag som handlas pa First North &r mer
riskfylld &n en placering i ett bors- noterat bolag.
Den roststarka A-aktien arinte listad. B-aktien
handlas under kortnamnet CI B och har ISIN-koden
SE0005003217.

UTDELNINGSPOLICY

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Rétt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som ak-
tiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken
pa den avstdmningsdag for utdelningen som beslutas
av bolagsstémman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom férsorg av Euro-
clear Sweden. Om aktiedgare ej kan nas fér mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
bolaget och begransas endast genom allménna
regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet bolaget. Cell Impact tillampar inte ndgra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kon-
tant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begrénsningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande

i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

AKTIEKAPITALETS HISTORISKA UTVECKLING

Férandring Antal aktier

1999
2012
2012
2012
2013
2016
2016
2018
2018
2019
2019
2019
2019

Nybildning

Riktad emission
Sammanlédggning
Omvandling
Foretradesemission
Riktad nyemission
Foretradesemission
Riktad emission
Foretradesemission
Riktad emission

Foretradesemission

Riktad emission

AKTIEAGARSTRUKTUR, PER 2019-12-3I

Ostersjostiftelsen

Avanza pension

Nordnet Pensionsférsakring
Kare Gilstring

Nakanishi Metal Works, NKC
Swedbank Férsakring

Jan Alvén

Kjell-Sonny Eriksson-Pals
Lennart Larsson

JP Morgan Bank

Ovriga (ca 14 600 st)

Summa

Overteckningsemission

72 600
72 600

72 600

3800000
1200000
-680 574
-72 600
4246826
526 000
4509 826
480000
3901218
4666636
18 128 496
3333332
1191701

A-aktier

84 630

46 200

86 970
217 800

- 3800000 3800000

- 5000000 5000000

- 4319426 4319426
72600 4246826 4319426
145200 8493652 8638852
145200 9019652 9164852
217800 13529478 13747 278
217800 14009478 14227278
217800 17910696 18128 496
217800 22577332 22795132
217800 40705828 40923628
217800 44039 160 44256 960
217800 45230861 45448 661

B-aktier
3666998
3587287
1712784
1236000
1192 501

752 413

597 820

606 719

602 500

510 296

30765543
45 230 861

Totalt
3666998
3587 287
1712784
1320630
1192 501

752 413
644 020
606 719
602 500
510 296
30852513
45 448 661

0,10
0,10
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12
0,12

Agarandel %

8,07
7,89
3,77
291
2,62
1,66
1,42
1,33
1,33
112
67,88
100,0

3800000
500000
500000
500000

1000000

1060 888

1591332

1646895

2098 485

2638677

4737162
5123 015
5260 962

Rostandel %
7,73
7,57
3,61
4,39
2,52
1,59
2,24
1,28
1,27
1,08

66,72
100,0
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Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktie-
utdelning, att ta del av bolagets vinster. Cell Impact
har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns hel-
ler inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i bolaget.

Styrelsen for Cell Impact har inte for avsikt att
foresla att utdelning ldmnas inom de narmaste aren.
Eventuella vinster avses aterinvesteras i verksamheten
och anvéndas for fortsatt expansion.

Avsikten &r att styrelsen arligen skall préva den fast-
slagna utdelningspolicyn.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Vid drsstdmman i Cell Impact den 11 april 2019 be-
slutades om ett incitamentsprogram innefattande en
riktad emission av totalt 800 000 teckningsoptioner
2019/2022 till vissa kategorier av medarbetare i Cell
Impact. Varje teckningsoption berattigar till teckning
av en (1) B-aktie i Cell Impact till en teckningskurs om
14,46 kronor per aktie under perioden fran och med
den 20 juni 2022 till och med den 18 juli 2022.
Ovriga villkor fér teckningsoptionerna framgér av
teckningsoptionsvillkoren som faststallts av arsstam-
man.

TECKNINGSOPTIONER

| samband med foretréddesemissionen under varen
2019 utgavs vederlagsfritt teckningsoptioner, och
villkoren var féljande: Aktiedgare i Cell Impact erhaller
en (1) unitratt for varje A- eller B-aktie som innehas pa
avstamningsdagen den 24 april 2019. Fyra (4) unitrat-
ter berattigar till teckning av en (1) unit bestdende av
fyra aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en (1)
B-aktie i Bolaget. Teckningskursen per B-aktie ar

6 SEK och kan nyttjas for teckning under juni 2020.

Kursdiagram 2019

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns for narvarande inga konvertibla skuldebrev
i Cell Impact.

Slutkurs Antal aktier
12 3000 000
"
10

2400 000

1800 000

1200 000

600 000

20190102
20190201
20190301
20190401
20190502
20190603
20190701
20190801
20190902
20191001
20191101
20191202
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BAARD EILERTSEN, 1970
Ordférande sedan 2018

Utbildning: Elektronikingenjor.
Ovrigt: Har bred erfarenhet av
att internationellt arbeta med
stérre bolag kring olika teknolo-
gier och lésningar inom energi
och telekommunikation, framst
pa transformation av existerande
energildsningar till moderna,
hallbara och digitaliserade 16s-
ningar. Tidigare roller inkluderar
VD for Wireless Maingate, Chief
Digital Officer pa Alpiq AG samt
ledande positioner inom Tieto.

TORD ANDERSSON, 1956
Ledamot sedan 2016

Utbildning: Civilekonom-
examen fran Goteborgs
universitet med inriktning mot
internationell marknadsféring,
logistik och internationell
handelsrétt.

Ovrigt: Har under drygt 20 ar
varit verksam som vd och
koncernchef for AP&T, en
global aktor for utveckling

och tillverkning av produktions-

och automatiseringssystem
for platformningsindustrin.

THOMAS CARLSTROM, 1951
Ledamot sedan 2017

Utbildning: Utbildad process-
metallurg - Bergsingenjor pa

KTH Stockholm.

Ovrigt: Har under de senaste

20 aren arbetat som investerings-
ansvarig hos Industrifonden,
samt varit involverad i ett stort
antal féretag inom producerande
industri genom aren. Thomas
investerade tidigt (1999) i Arcam

- 3D printing i metall - och deltog
i dess utveckling fram till 2016.

HARRIET LIDH, 1965
Ledamot sedan 2018

Utbildning: Marknadsekonom
fran IHM Business School.
Ovrigt: Tidigare VD i Lidhs
Verktyg AB samt medlem i

statliga forskningsberedningen.

KJELL OSTERGREN, 1951
Ledamot sedan 2012

Utbildning: Master of Interna-
tional Management, American
Graduate School of International
Management, Glendale, Arizona,
USA samt civilekonomexamen
fran Lunds universitet.

Ovrigt: Har en omfattande bak-
grund inom internationell kapital-
foérvaltning och venture capital.
Han har tidigare bland annat
arbetat som vd for Mariegarden
Investment AB samt som Director
for Union House Ltd. i Singapore.
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PAR TEIKE, 1962
CEO sedan 2017

Utbildning: Bachelor of
Science i Social Science och
Business Administration Major
pa Karlstad Universitet, samt
kurser pa Gustavus Adolphus
College, MN, USA och Kansai
University of Foreign Studies,
Japan.

Ovrigt: Mangariga och breda
erfarenheter fran ledande

befattningar inom SKF, Getinge

och Elos Medtech i framst
Asien.

MATS SVANBERG, 1961
CFO sedan 2018

Utbildning: Ekonomistudier
vid Lunds Universitet.

Ovrigt: Mer an 30 ars industri-
ell erfarenhet fran ledande
befattningar och styrelsearbete
i Sverige och Asien inom

féretag som SKF och HP Tronic.

TORD LATT, 1966
COO sedan 2019

Utbildning: Civilingenjor
Maskinteknik, Produktion &
Organisation, Chalmers
Tekniska Hogskola, Executive
MBA, Mgruppen.

Ovrigt: Flera ledarpositioner
och styrelseuppdrag hos
industriellt producerande
bolag inklusive VD fér Spicer
Nordiska Kardan.

ANDERS OBERG, 1965
CTO sedan 2018

Utbildning: Design- och
produktionsingenjor.
Ovrigt: CTO pa Imatra
Tooling AB och Bharat Forge
Kilsta AB.
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ACHIM ZEISS, 1951
Area Mngr Europe sedan 2017

Utbildning: Ingenjor.
Ovrigt: Bred erfarenhet av
tysk bilindustri. VD for Danly
Germany (10 ar) och DADCO
Europe (22 ar).




KONCERNREDOVISNING FOR
RAKENSKAPSARET 2019

Styrelsen och verkstallande direktoren avger
foljande arsredovisning och koncernredovisning.

INNEHALL

Forvaltningsberattelse

Koncernens resultat och rapport 6ver totalresultatet
Koncernens rapport éver finansiell stallning
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

- hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Koncernens rapport dver kassafléden

Moderbolagets resultatrakning och rapport dver totalresultatet
Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital
Moderbolagets rapport 6ver kassafléden

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor.
Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Cell Impact AB (publ),
556576-6655, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning

for verksamhetsaret 2019. Efterfoljande resultat- och balansrakningar,
forandring i eget kapital, kassaflodesanalys och noter utgor en integrerad
del av arsredovisningen och ar granskade av bolagets revisor.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Cell Impact AB (publ) &r en global leverantor av av-
ancerade flédesplattor till tillverkare av bransleceller.
Foretaget har utvecklat och patenterat en unik metod
for hoghastighetsformning (adiabatic high-velocity

forming) som gér det mojligt att tillverka flodesplattor

med mer avancerade monster, vilket i sin tur skapar
mer kostnads- och energieffektiva bransleceller jam-
fort med konventionella formningsmetoder.

Cell Impact ar noterat pa Nasdagq First North och
FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser (CA).

KONCERNSTRUKTUR
Bolaget &r moderbolag till Finshyttan Hydro Power AB

556703-5752 med sate i Filipstad. Nagon verksamhet
. Kommersiella framgangar

bedrivs inte i Finshyttan Hydro Power AB, utan all ope-
rativ verksamhet bedrivs i moderbolaget.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Forstarkning av organisation och kompetens
Arbetet med att stérka verksamheten fortsatte under
rékenskapsaret. Syftet ar att forbereda koncern och

organisationen for stérre kommande volymorder i

. takt med att nya avtal och order tecknas.

Under aret har organisationen och ledningen
forstarkts med Tord Latt som COO med ansvar for

. uppbyggnad och drift av fabriksanldggningen i

Karlskoga. Tord Latt har gedigen industriell bakgrund
samt mangarig erfarenhet inom narbeslaktade indu-
strisegment och tillfér koncernen vardefull erfarenhet

- och kompetens.

Utover detta har Cell Impact fortsatt att via rekryte-
ringar forstarka sin kompetensbas inom simulering,

. laserskarning/svetsning samt mekanik som vasentliga
- bidrag i vidareutvecklingen av produktionstekniken

for framtida hégre volymer.

Cell Impact har erhéllit en forsta order pa serieproduk-

. tion fér en av de plattor dér bolaget tidigare genomfort
- en godkand PPAP (Production Part Approval Process)

samt ocksd mottagit strategiskt viktiga verktygsorder.

. Samtliga erhallna orders ses som forsta steg i ett vidare
- langsiktigt samarbete med de nya kunderna.

Kunderna ses som framstaende och etablerade
foretag inom sina respektive marknadssegment med

- fokussatsningar inom bransleceller. Detta dverens-
© stdmmer val med koncernens syn att branslecells-

marknaden nu haller pa att ta fart vilket bevisas av att
stérre volymorder kommunicerats av branslecellstill-

- verkare i olika delar av varlden. En mognare marknad
. med hogre volymtillverkning har i sin tur lett till att

tillverkarna soker specialistkompetens for olika delar
av vardekedjan for att uppna kostnadseffektiv design,

. kvalitet och prestanda. De nya order som tecknats
. ses som ett bevis for att Cell Impact nu kontinuerligt

utvarderas som en viktig och framtida leverantor av
fléodesplattor i denna véardekedja.

. Tecknade order under &ret omfattar

e En forsta order pa serieproduktion, vard 10,4 mkr
for en av de plattor dar bolaget tidigare erhallit en
godkénd PPAP (Production Part Approval Process)
samt ocksd mottagit strategiskt viktiga verktygsor-
der.

e | mitten av april 2019 erholl Cell Impact en utveck-

lings och valideringsorder vérd 3,4 mkr fran Naka-
nishi Metal Works Co. Ltd. (NKC) i Osaka, Japan.

* | mitten av oktober 2019 erhdll Cell Impact ytterli-
gare en order fran NKC pa 2,7 mkr for ett verktyg
och en mindre serie flédesplattor.
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Fokus pa genomférandefasen

Verksamheten i Karlskoga har under rakenskapsaret till
stor del fortsatt att fokusera pa genomférandet av de
order som tecknats. Viktiga steg har tagits avseende
driftsdttandet av var produktionslina som pa sikt skall
automatiseras for samtliga steg i tillverkningsproces-
sen. Dessa steg omfattar férutom formning av flo-
desplattan dven laserskarning/svetsning, lacktest och
helautomatisk matning av plattorna mellan olika pro-
duktionssteg. Syftet &r att kunna utféra storre volym-
order efter att kunderna har utvérderat och godkant
protypplattorna inom ramen for samarbeten.
Genom rekrytering har organisationen forstérkts
med viktig kompetens inom omradena simulering
av monsterdesign av plattor, svetsning, lacktest och
konstruktion.

Viktiga utvecklingsprojekt som bolaget bedriver ar
egendesignat moénster for en flodesplatta, anpass-
ning av slagenhet och verktygshus till stérre volymer,
utveckling av formningsprocess for att kunna tillverka
mer avancerade monster samt automatisering av
produktion.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Cell Impacts intakter uppgick till 11,9 (6,6) mkr for
verksamhetséret. Okningen beror framfér allt pa
genomfdrande av bolagets storre kundprojekt som
pagick under hela 2019. Rérelseresultat uppgick till
-47,4 (-44,4) mkr. Den dkade forlusten beror pa en
signifikant hogre aktivitetsniva som innebar att kost-
nadsmassan for 2019 var hogre jamfért med 2018.
Den 6kade kostnadsmassan ar framfor allt hanforlig

till 6kade kostnader for forstarkning av bolagets
organisation och férberedelser till okad volym-
kapacitet for kommande order under 2020.

LIKVIDA MEDEL OCH FINANSIELL STALLNING

Eget kapital har sedan arsskiftet 2018 6kat med

26,0 mkr frén 19,1 mkrtill 45,1 mkr. Okningen ar
relaterad till den redovisade forlusten for tolv mana-
der 2019 om -48,4 mkr och bolagets avslutade emis-

.~ sioner vilka netto efter emissionskostnader uppgick
- till 74,0 mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére

. forandring av rorelsekapital uppgick under aret till
- -43,7 mkr bland annat som en féljd av det negativa
. resultatet. Férandringen i rérelsekapitalet var positivt

med 2,7 mkr och 12,5 mkr i investeringar som ge-
nomférdes under aret.

Bolaget beviljades i oktober 2015 ett 1an fran Almi
om totalt 4 mkr som ska betalas tillbaka pa
60 manader med 18 manaders amorteringsfrihet.
Amortering av lanet pabdrjades i juli 2017 och 1,1
mkr aterbetaldes under 2019. Kvarstaende del av
lanet klassificeras som kortfristig del och kommer att i
sin helhet aterbetalas under 2020.

Bolagets likvida medel per den 31 december 2019

. 6kade med 8,9 mkr under &ret fran 8,0 mkr
- till 16,9 mkr per den 31 december 2019.

FORSKNING OCH UTVECKLING

. Cell Impacts forsknings- och utvecklingsaktiviteter ar

fokuserade mot vidareutveckling av bolagets slagen-
het, verktyghus, laserskar/svets samt lacktest, framfor

. andra teknologier samtidigt som andra befintliga
teknologier kan komma att utvecklas. Vidare kan

- marknadssegment utvecklas langsammare eller

. séamre an vad Cell Impact antar i sin prioritering av
- kundsegment.

allt for att anpassa dessa till mer automatiserad pro-

duktion. Kostnader for dessa utvecklingsaktiviteter ar
inkluderad i kostnadsmassan for aret. Inga kostnader
har aktiverats under aret i koncernens balansrékning

som immateriella tillgangar.

PERSONAL- OCH INCITAMENTSPROGRAM

Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgangen
av perioden till 39 (16), varav 18 (5) ar kvinnor. Det

- finns ett utestdende optionsrelaterat incitamentspro-
: gram.

 RISKER DCH DSAKERHETSFAKTORER

Osikerhet rérande den framtida
. marknadsutvecklingen

Cell Impact utvecklar och levererar héghastighets-
slagenheter, och tillverkar kundspecifika detaljer
med denna produktionsteknik. Bolagets innovativa
teknologi har manga applikationsomraden,
dar produktion av flodesplattor till bransleceller
idag ar det framsta.

Det finns en risk att Cell Impacts flodesplattor och
hoghastighetsslagenheter inte far en bred mark-
nadsacceptans. Marknaden kan komma att féredra

Det &r oundvikligt att bedémningar av framtida
marknadsutveckling ar férknippade med osakerhet
avseende faktorer som Cell Impact inte kan réda over,
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och det ar i detta skede inte majligt att sékert sdga
hur stor marknadsandel Cell Impact kan komma att
na inom marknaden for flodesplattor till branslecel-
ler eller maskinutrustningsmarknaden. Det kan inte
uteslutas att branslecells- och maskinutrustningsmark-
naderna utvecklas i en for Cell Impact oférdelaktig
riktning pa grund av férdndrade beteenden hos an-
dra aktorer och slutkunder, snabb teknisk utveckling,
miljdaspekter, strukturaffarer eller andra omvérldsfak-
torer. Ett sddant forlopp kan undergréva Cell Impacts
position samt ha en vasentligt negativ paverkan pa
Cell Impacts framtidsutsikter, resultat och finansiella
stallning.

Konkurrens

Det finns en risk att omfattande satsning och produkt-
utveckling fran en konkurrent kan komma att paverka
Cell Impacts utveckling och férséljning negativt. | det
fall Cell Impact inte kan anpassa sin verksamhet och
sina produkter till marknadens krav pa prestanda

och efterfragan finns det risk for att Cell Impact inte
far den konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa
marknaden, vilket i sin tur kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Teknisk utvecklingsrisk

Inom Cell Impacts verksamhet pagar fortsatt teknisk
utveckling och Cell Impacts produkter har inte testats
i hogvolymproduktion. | det fall produkterna inte
fungerar som det ar tankt kan det innebéra att Cell
Impacts produktion férsenas eller helt uteblir, vilket

kan innebara minskad alternativt utebliven forsaljning.

Det finns risk att tekniska och prestandarelaterade re-
sultat inte kommer att motsvara framtida férvantning-
ar och uppstéllda mal nar volymproduktion inleds.
Detta kan i sin tur innebara sdmre majligheter att 6ka
forséljningen och na ett kommersiellt genombrott
inom rimlig tid vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

. Leverantorer och samarbetspartners

. For att Cell Impact ska kunna leverera sina produk-

. ter ar Cell Impact beroende av att insatsvaror och

- tjanster fran tredje part uppfyller dverenskomna krav
avseende exempelvis mangd, kvalitet och leveranstid.

Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantérer
kan innebara att Cell Impacts produktion forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebara minskad
alternativt utebliven férséljning vilket kan ha en va-
sentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker med affirsmodellen
Da Cell Impacts marknad &r relativt omogen har
ingen etablerad affarsmodell for hur leverantorer i

' framtiden kommer att ta betalt av sina kunder stan-

- dardiserats. D& ingen etablerad affarsmodell har ut-

- vecklats for branschen finns det en risk att Cell Impact
- inte kan ta ut det pris det anser skaligt i férhallande

- till sina kostnader. Om férséliningspriserna fér Cell

Impacts produkter och tjanster blir ldgre &n forvantat,
foreligger saledes risken att detta far vasentligt ne-

gativa effekter pa Cell Impacts resultat och finansiella
stallning.

Kundberoende

Cell Impact har i dagslaget ett begransat antal kun-
der. Cell Impacts omséttning och resultat riskerar att
paverkas negativt om en storre kund véljer att avsluta
sitt utvecklingsarbete, hamnar pa obestand eller valjer
en annan leverantor vilket kan ha en vésentligt nega-

- tivinverkan pa Cell Impacts verksamhet, finansiella
. stéllning och resultat.

. Produktrisker
- Cell Impacts produkter och tjanster levereras vanligt-

vis inom ramen for kundspecifik utveckling som sker
i ndra samarbete med kunden. Samarbetet bygger
pa att parterna |6ser eventuella tekniska problem i
samrad. P4 langre sikt kommer Cell Impact att leve-
rera produkter dar teknisk prestanda ska garanteras.
Eventuella fel eller brister i Cell Impacts produkter
skulle da kunna leda till skadestandsskyldighet vilket
skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Cell
Impacts verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

- Cell Impact har en relativt liten organisation vilket med-
- for ett beroende av enskilda medarbetare och férma-

. gan atti framtiden identifiera, anstélla och behélla kva-
- lificerade och erfarna ledningspersoner. Cell Impacts

. formaga att anstélla och behélla dessa personer &r

beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger
bortom Cell Impacts kontroll, bland annat konkurren-
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sen pa arbetsmarknaden. Forlusten av en ledning- eller
nyckelperson pa grund av att den anstallde till exem-
pel sdger upp sig kan innebéra att viktiga kunskaper

gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att
genomférandet av Cell Impacts affarsstrategi paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Cell
Impact eller om Cell Impact inte kan anstélla eller bi-
behélla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts
verksamhet, finansiella stéllning och stéllning i dvrigt.

Férmaga att hantera tillvaxt

tiellt genom en plétslig och ovéntad dkning i efter-
fragan pa Cell Impacts produkter, vilket staller stora
krav pa ledningen och den operativa samt finansiella
infrastrukturen. | takt med att personalen och verk-
samheten vaxer behover Cell Impact implementera
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa
ett verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa
en marknad som ar under snabb utveckling. Styrelsen
ar medveten om att en snabb och stark marknadsre-
spons kan innebéra att Cell Impact far leveranspro-
blem. Om inte Cell Impact lyckas hantera dessa kan
det ha en vésentligt negativ inverkan pa Cell Impacts
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Patent

Patentintrdng och plagiat &r risker som Cell Impact &r
utsatt for. Det finns ingen garanti for att Cell Impact
kommer att kunna skydda erhallna patent, varumar-
ken och andra immateriella rattigheter eller att inlam-

nade ansdkningar om registrering kommer att bevil-
jas. Cell Impacts patent har en aterstaende livslangd
pa i genomsnitt fem ar. Fér det fall att Cell Impact
inte kan beviljas forlangd 16ptid pé de patent som av
styrelsen bedéms vara vésentliga fér verksamheten,
finns en risk att Cell Impacts stéllning pa marknaden
forsémras vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan
pa Cell Impacts verksamhet. Det finns dven en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kring-

. gar eller ersétter Cell Impacts immateriella tillgangar.
- Cell Impact kan inte heller garantera att Cell Impact

- inte kan anses gora intradng i immateriella rattigheter.
Cell Impacts verksamhet kan komma att véxa substan-
- vara kostsamma och tidskravande och kan darfér ha

Tvister rorande intrang kan, liksom tvister i allménhet,

en vasentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verk-
sambhet, finansiella stallning och resultat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Cell Impact har annu inte redovisat tillrackliga
forséljningsintakter for att uppna ett positivt resultat,
och har varit beroende av tillférsel av nytt kapital
vid flera tillfallen for finansiering av den I6pande
verksamheten. Det kan inte sdgas med sdkerhet nar
Cell Impact kommer att bli vinstgivande.

Det kan inte tas for givet att nytt kapital kan

. anskaffas om och nar behov uppstar, att det kan
- anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant an-
- skaffat kapital skulle vara tillrédckligt for att finansiera
- verksamheten enligt Cell Impacts utsatta behov,
- vilket kan f& negativa effekter pa Cell Impacts

utveckling och investeringsmojligheter. For det fall
Cell Impact inte lyckas med kapitalanskaffningar nar

~ emissionsbemyndigande som erhélls pa arsstamman
- den 12 april 2018.

- rade i att bolaget tillfordes 74,0 mkr efter emissions-
. kostnader. Det finns inga banklan med covenantsavtal

behov uppstar finns det risk for féretagsrekonstruk-
tion eller konkurs.

Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken som skapas av att
investerarens motparts kreditvardighet andras pa ett
icke forutsagbart satt och investeringens varde dar-
igenom forsamras. Detta ar en av de risker som kan
folja av en investering. Detta skulle i detta fall inneba-

. ra att Cell Impacts motparter inte kan uppfylla sina fi-

.~ nansiella &taganden gentemot Cell Impact. Kreditrisk
. inom finansieringsverksamheten uppstar bland annat
- vid placering av likviditetsdverskott samt vid erhallan-
- de av lang- och kortfristiga kreditavtal vilket kan ha en

vasentligt negativ inverkan pa Cell Impacts verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisker

Kassaflodesprognoser uppréttas regelbundet av Cell

Impact och prognoserna féljs noga upp for att saker-

stalla att bolaget har tillrackligt med kassamedel for

att mota behovet i den I6pande verksamheten.
Styrelsen i Cell Impact AB (publ) meddelade den

5 november 2018 att bolaget kommer att pabdrja en

kapitalanskaffningsprocess genom utnyttjandet av det

Kapitalanskaffningsprocessen under aret resulte-

att ta hansyn till. Bolagets lan var per den 31 decem-
ber 2019 1,2 mkr. Det finns ett 1an frdn Almi som
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beviljades 22 oktober 2015. Lanet var amorteringsfritt
i 18 manader och aterbetalas under 48 manader fran
och med juli 2017. Se vidare under not 24 och not 25.

Valutakursrisker

Med valutarisk avses risken for att valutakursforand-
ringar har en vasentlig negativ inverkan pa Cell Impacts
resultatrakning, balansrékning eller kassaflode.
Valutarisken uppstar vid omrékning till svenska kro-
nor avfléden av utldndsk valuta. Exponeringar mot
valutakursrisker ar resultatet av att Cell Impact har
forséljning och képer in material och tjanster delvis i
utldndsk valuta. Moderbolagets rapporteringsvaluta
ar svenska kronor (SEK), vilket innebar att bolaget
vid samverkan med internationella aktorer utsatts for
valutarelaterade transaktionsrisker vilket kan komma
att paverka bolagets resultat och finansiella stélining
negativt.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Cell Impact kan komma att
bli inblandat i ndgon rattslig tvist eller nagot skilje-
forfarande som har eller haft betydande effekter pa
bolagets resultat eller finansiella stallning. Resultatet
av en sadan tvist skulle kunna fa en negativ effekt pa
bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stallning.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIER

Det registrerade aktiekapitalet i Cell Impact vid
arsskiftet uppgick till 5 260 962 kronor fordelat pa
45 448 661 aktier, varav 217 800 &r av serie A och
45230 861 aktier ar av serie B. Varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,12 kronor.

MODERBOLAGET
Enligt riktlinjer for ersattning till ledande befatt-

. ningshavare, ska bolaget stréva efter att erbjuda sina
- ledande befattningshavare marknadsméssig ersatt-

- ning. Ersattningen ska besta av féljande delar: fast

- grundlén, rorlig 16n, pensionsformaner samt dvriga

- formaner och avgéngsvillkor.

Fast I6n

Ersattningen ska baseras pa arbetsuppgifternas bety-
delse, krav pa kompetens, erfarenhet och prestation.
Den fasta I6nen ska ses dver arligen for att sékerstalla
marknadsmaéssig och konkurrenskraftig 16n.

Rérlig 16n och pension

Ersattning till verkstallande direktéren bestar av
grundlén samt mojlighet att erhalla bonus om max-
imalt sex manadsloner per ar. Utbetalning av bonus

" beslutas diskretionart av bolagets styrelse. Vd har
- dartill ratt till pensionsavsattningar motsvarande
. 30 procent av grundlénen. Pensionsélder ar 65 ar.

Ovriga formaner

Ovriga férmaner kan férekomma i begrénsad ut-
strackning och géller framfor allt férman i form av
tjanstebil och forsakringar till bolagets vd.

Uppsédgningstid och avgangsvederlag

Om bolaget sager upp vd pa grund av annat skél &n
att vd grovt asidosatt sina aligganden har vd réatt till
avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundléner

: (manadsléner) som betalas ut under sex manader.

- Avgdngsvederlag ska dock inte utgé vid pension.

- Vd &r bunden av en konkurrensklausul som géller

- under 12 manader efter anstéliningens upphdrande.
- I det fall bolaget aberopar konkurrensklausulen ska

vd ersattas under 12-manadsperioden med maximalt
60 procent av tidigare manadsinkomst (under den
period som aberopas). Erséttning ska dock inte utga
under tid avgangsvederlag utgar.

Investeringar
Investeringar som skett under aret uppgar till 12 531
tkr (8 668 tkr) fér bade moderbolaget och koncernen.

Miljépaverkan
Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktig (kategori

. Aoch B). Enligt miljobalken (SFS 1998:808 och
~1998:899 férordning om miljéfarlig verksamhet och

. halsoskydd) klassificeras bolagets verksamhet som

. kategori C. For kategori C géller att verksamheten ar
. anmalningspliktig. Verksamheten ar anmald till Miljo-

kontoret i Karlskoga. | 6vrigt foljer bolaget de lagar
och regler avseende faktorer som paverkar miljon.
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UASENTLIGA HANDELSER PA NYA ARET

Styrelsen for Cell Impact AB (publ) har vid tidpunk-
ten for avgivandet av denna arsredovisning, och
baserat pa nuvarande kunskap, féljande syn pa hur
Covid-19 viruset (coronaviruset) paverkar, och
kommer att paverka, bolagets verksamhet.
| dagslédget producerar och levererar bolaget
efter de prognoser som géllde vid tiden innan
Covid-19 spreds till Europa och Nordamerika.
Ingen av bolagets leverantérer har i dagsléget .
informerat bolaget om ndgon férandring av deras FLERARSJAMFORELSE
férmaga att leverera insatsvaror till bolaget och . Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.
ingen av bolagets anstallda har i dagslaget
informerat bolaget att de ar paverkade av
Coronaviruset i sadan omfattning att de inte kan
fullgdra sina dtaganden som anstélld i bolaget. . Resultat efter finansiella poster -48 333 -44 532 -18 260 -8573 7347 7725
Om bolagets kunders férvantade inképsvoly-
mer minskar sa kommer bolaget att anpassa sin
produktion till en ny situation med lagre efterfra- = Soliditet, % 771 49,2 76,6 78,1 24,6 69,3
gan samt anpassa bolagets inkdp av insatsvaror till
den nya situationen. Bolaget ser kontinuerligt dver
sina kostnader i relation till affarslaget, och vid en g o cget ezl 7 eg g ey Mg g e
situation med signifikant lagre produktionsvolymer
kan inte anpassade arbetstider och I&ner och ytterst
permitteringar eller varsel uteslutas.
Givet situationen som beskrivs ovan bedémer

styrelsen att bolagets verksamhet har tillracklig ~ FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS RESULTAT

likviditet for de kommande tolv manaderna. Till arsstémmans forfogande star féljande vinstmedel:

UTDELNING N

Tkr 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning, tkr 11 920 6564 1536 1826 1858 3533

Balansomslutning 57713 38 1M1 29552 52 401 7548 11134

Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 2.

Styrelsen forslar ingen utdelning for verksamhets- . | Overkursfond e trs
aret 2019. Balanserade vinstmedel -89 983 432
. Arets resultat -48 332775
RESULTAT DCH STALLNING cumma 43214 888
Resultatet av bolagets verksamhet samt den eko-
nomiska stallningen vid rékenskapsarets utgang L ; : L
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning éverfors 33214 888

framgar i vrigt av efterféljande resultatrakningar
och balansrékningar med noter. . Summa 33214888
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KONCERNENS RESULTAT OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Resultatrékning Koncernens rapport dver totalresultatet
Not 2019 2018 Not 2019 2018
Rérelsens intikter Avrets resultat -48 401 -44.572
Intékter 6,7 11919 6564 Summa totalresultat -48 401 -44 572
Ovriga rérelseintakter 6 83 258
Summa rérelsens intékter 12 002 6822 Summa totalresultat hanforligt till: -48 401 -44 572
aktiedgare i moderbolaget
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -8 783 -13 532
Ovriga externa kostnader 8,9 25112 -21 413
Personalkostnader 10 -20 711 12779
Avskrivningar av materiella och 11,12, -4 730 -3197
immateriella anldggningstillgangar 13,14
Ovriga rérelsekostnader -108 -304
Summa rorelsens kostnader -59 444 -51 225
Roérelseresultat -47 442 -44.403
Finansiella intakter -
Finansiella kostnader -959 -169
Finansiella poster - netto -959 -169
Inkomststkatt 16
Resultat fore skatt -48 401 -44 572
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat -48 401 -44 572
Resultat som ar hanforligt till: -48 401 -44 572
Moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fére utspadning 17 -2,67 -2,64
Resultat per aktie efter utspadning 17 -1,06 -2,46
Genomsnittligt antal aktier 33462 16 856
Antal aktier vid arets slut 45 449 18 129

Foreslagen utdelning per aktie 0 0
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KONCERNENS RAPPORT GVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Patent

Balanserade utgifter for utvecklingsutgifter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m m
Ravaror och férnédenheter

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ej fakturerad intakt

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

14
11

13
12
18

15

20
21

22

2019 2018
143 AN
6139 6874
6282 7085
24 652 15654
1959 1443
386
26 997 17 097
33279 24182
2087 1161
2087 1161
2196 948
1663
2727 948
835 1178
5758 4737
16 913 8 000
24758 13 898
58 037 38080

EGET KAPITAL OCH SKULDER

\[e}

Eget kapital (hdnférligt till moderbolagets aktiedgare)

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Upplaning
Leasingskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Upplaning

Leasingskulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

17

25
18

15
25
18

26

2019

5261
188 932

-149 140

45053

61
61

1143

136
6515

715
4415
12923
58 037

2018

2098

117779
-100 739

19138

1143

1143

11143

271
31
3914
17 799
38080
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KONCERNENS RAPPORT GVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — HANFORLIGT TILL MODERFORETAGETS AKTIEAGARE

Aktiekapital
Eget kapital 2018-01-01 17 1591
Totalresultat
Arets resultat tillika totalresultatet
Nyemission 507
Kostnader héanférliga till nyemission
Eget kapital 2018-12-31 2098
Totalresultat
Arets resultat tillika totalresultatet

Omrékningsdifferens vid
andrade principer

Agarrelaterade utgifter

Nyemission 3163
Kostnader hanférliga till nyemission

Erhallna optionspremier

Eget kapital 2019-12-31 5261

I'sin helhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare.

Ovrigt tillskjutet kapital
- 77 665

Bundna reserver

45 496
-5 381
0 117 780

80252

-9 322

223

0 188 933

Balanserat resultat Totalt kapital

-56 168 23088
-44 572 -44 572
46003

-5 381

-100 740 19 138
-48 382 -48 382
18 -18

83 415

-9 322

223

-149 140 45 054
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KONCERNENS RAPPORT GVER KASSAFLODEN

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning varulager
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anléggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Erhallna teckningsoptioner

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

Not

27

11,14
12,13

28

2019

-47 441
4730

-959
-43 670

-1247
-227
-927

3803
1263
-41 005

-12 531
-12531

74192
6800
-18 745
200
62447

8911
8 000
16 911

2018

-44 403
3197

-169
-41 375

-856
-2796
-1161

1475
2138
-42 575

-19
-8 649
-8 668

40 622
10000
-1143

49 479

-1764
9764
8 000

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT GVER TOTALRESULTATET

Rérelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelsens intidkter

Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella inakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster - netto

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat*

* Samma som Summa totalresultatet for aret

Not

6,7,29

8,9
10
11,12,13,14

2019

11 919
83
12 002

-8783
-26 016
-20 711
-3819

-108
-59 437

-47 435

-898
-898

-48 333

-48 333

2018

6564
258
6 822

-13 532
21372
-12.780

-3 197

-304
-51 185

-44 363

-169
-169

-44 532

-44 532
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Patent

ar

Varulager m m

intakter

Summa tillgangar
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Not 2019-12-31 2018-12-31 Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anliggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
14 143 210 Aktiekapital 17 5261 2098
Balanserade utvecklingsutgifter 11 6139 6874 Fond for utvecklingsutgifter 6024 6720
Summa immateriella anldggningstillgéng- 6282 7084 Summa bundet eget kapital 11285 8818
Fritt eget kapital
Materiella anldggningstillgangar Overkursfond 171 531 100 602
Maskiner och andra tekniska anldggningar 13 24 652 15 654 Balanserad vinst eller forlust -89 983 -46 147
Inventarier, verktyg och installationer 12 1959 1443 Arets forlust -48 333 -44 532
Pagdende nyanlaggning - - Summa fritt eget kapital 33215 9923
Summa materiella anlaggningstillgangar 26 611 17 097 Summa eget kapital 44500 18 741
Finansiella anlaggningstillgangar Langfristiga skulder 25
Andelar i koncernforetag 31 72 72 Upplaning - 1143
Summa finansiella anldggningstillgangar 72 72 Skulder till koncernféretag 441 441
Summa anlaggningstillgangar 32 965 24 253 Summa langfristiga skulder 441 1584
Omsiéttningstillgangar Kortfristiga skulder 15
Upplaning 25 1143 11143
Leverantérsskulder 6518 2714
Ravaror och férnédenheter 2087 1161 Ovriga kortfristiga skulder 468 31
Summa varulager 2087 1161 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 4642 3898
Summa kortfristiga skulder 12771 17 786
Kortfristiga fordringar Summa eget kapital och skulder 57712 38 111
Kundfordringar 19 2196 948
Aktuella skattefordringar 374 -
Fordran pa bestallare - 1663
Ovriga kortfristiga fordringar 20 2 349 944
Forutbetalda kostnader och upplupna 21 1043 1178
Summa kortfristiga fordringar 5962 4733
Kassa och bank 22 16 699 7 964
Summa omséttningstillgangar 24748 13858
57712 3811
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MODERBOLAGETS RAPPORT GVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Fond for

utvecklingsutgifter

Reservfond Overkursfond

Ovrigt fritt
eget kapital

Summa
eget kapital

Eget kapital 2018-01-01

Totalresultat

Arets resultat

Arets Nyemission

Kostnader hanférliga till nyemission
Fond for utvecklingsavgifter

Eget kapital 2018-12-31

Totalresultat

Arets resultat

Agarrelaterade uppgifter
Nyemission

Fond for utvecklingsutgifter
Kostnader hanférliga till nyemission

Eget kapital 2019-12-31

17, 24 1591

507

2098

3163

5261

7164

-444
6720

-696

6 024

60 487

45 496
-5 381

0 100 602

80 252

-9 322
0 171 532

-46 591

-44 532

444
-90 679

-48 333

696

-138 316

22 651

-44 532
46 003
-5 381

18 741

-48 333

83415

-9 322
44 501
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MODERBOLAGETS RAPPORT GVER KASSAFLODEN

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital

Forandring rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning varulager
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Erhallna teckningsoptioner

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

27

11,14
12,13

2019

47 435
3819

-898
44514

-20
-1.247
-927
3803
884
-42 021

-12 531
-12 531

74192
6800
-17 906
200

63 286

8734
7964
16 698

2018

-44 362

3197

-169
-41 334

-2799
-856
-1161
1478
2135
-42 537

-19
-8 649
-8 668

40 622
10000
-1143

49 479
-1726

9 691
7965
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NDTER GEMENSAMMA FOR MODERBOLAG OCH KONCERN

NOTI  ALLMAN INFORMATION
Cell Impact AB (publ) (moderbolaget, organisations-
nummer 556576-6655) och dess bolag (sammanta-
get koncernen) ar en svensk industrikoncern
med verksamhet inom flédesplattor. Koncernen har
kontor i Karlskoga. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Karlskoga. Adressen
till huvudkontoret ar Cell Impact AB, Platvagen 18,
691 51 KARLSKOGA.
Moderbolaget &r noterat pa First North. Styrelsen
i Cell Impact AB (publ) har 20 mars 2020 godkant
denna koncernredovisning for offentliggérande.
Resultat och balansrakningen kommer att forelag-
gas arsstamman 16 april 2020 for faststallelse.

NOT2  REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgiv-
na av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Com-
mittee sadana de har antagits av EU. Vidare har Radet
for finansiell rapporterings rekommendation Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, RFR 1 tillam-
pats. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprin-
ciper som koncernen utom i de fall som anges i not 3.
De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets
och koncernens principer féranleds av begransningar i
mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd
av Arsredovisningslagen samt med hénsyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning.

Att upprétta rapporter i dverensstdammelse med
IFRS kraver anvéandning av en del viktiga uppskatt-

ningar for redovisningsdndamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sddana omraden dér antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncern-
redovisningen anges i not 4.

2.1 Andringar i redovisningsprinciper

och upplysningar

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 tillampas av koncernen fran och med 1 janu-
ari 2019. Enligt den nya standarden ska leasetagare
redovisa dtagandet att betala leasingavgifter som en
leasingskuld i balansrékningen. Ratten att nyttja den
underliggande tillgangen under leasingperioden
redovisas som en tillgang. Avskrivning pa tillgangen

redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasingskul-
den. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betal-

' ning av rénta, dels som amortering av leasingskulden.
. Standarden undantar leasingavtal med en leaseperi-

od understigande 12 manader (korttidsleasingavtal)
och leasingavtal avseende tillgangar som har ett lagt

- varde.

Standarden medfor att merparten av befintliga
hyresavtal redovisas som tillgangar och skulder i ba-
lansrakningen. Detta medfor att kostnaden for dessa

- redovisas uppdelat i réntekostnader och avskrivning-
- ar. | moderféretaget tillimpas undantaget i RFR 2

betréffande leasingavtal. Det innebér att moderféreta-
gets principer fér redovisning av leasingavtal &r ofor-

- andrade. Cell Impact tillampar den férenklade éver-
. gangsmetoden. Overgéangen till IFRS 16 medforde att

koncernen redovisade nyttjanderéttstillgangar 1298 tkr,

Avskrivningar/Amorteringar
Utgaende balans 31 dec 2019

Ataganden fér operationella leasingavtal 31 december 2018

Korttidsleaseavtal

Leasingavtal av lagt vérde

Omvérdering av avtal

Forutbetald leasingavgift

Diskonteringseffekter

Redovisade leasingskulder per 1 januari 2019

Nytltﬂ'aqderétts- Forutbetald :
tillgangar leasingavgift  Leasingskulder
1298 -202 1096
-912 -5 -899
386 -207 197
2078
-127
-42
-335
-202
-74
1298
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forutbetald leasingavgift -202 tkr samt leasingskul-
der 1 096 tkr, per den 1 januari 2019. Overgéngen
till IFRS 16 medforde dven att rorelseresultatet for
koncernen foér perioden som avslutades 31 decem-
ber 2019 férbattrades med 43 tkr, och att periodens
resultat for samma period férsdmrades med 18 tkr,
jamfort med om motsvarande redovisningsprinciper
som féregaende ar hade tillampats.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida
okningar av rorliga leasingbetalningar baserade
pa ett index eller en rénta, som inte ingar i leasing-
skulden foérrén de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ettindex eller en
rénta trader i kraft omvérderas leasingskulden och
justeras mot nyttjanderatten.

Leasingavtalen innehaller inga sarskilda villkor
eller restriktioner férutom att leasegivaren bibehaller
rattigheterna till pantsatta leasade tillgdngar. De
leasade tillgangarna far inte anvandas som sakerhet
for lan.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ér alla de foretag (inklusive foretag for
sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till
mer an hélften av réstratterna.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestémmande
inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av kon-
cernens rorelseférvary. Képeskillingen for forvarvet av

ett dotterféretag utgors av verkligt vérde pa éverlatna
tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidiga-
re &gare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen.

2.3 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverens-
stdmmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den

- hogste verkstallande beslutsfattaren &r den funktion

: som ansvarar for tilldelning av resurser och bedém-

. ning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har

- denna funktion identifierats som styrgruppen som

- fattar strategiska beslut. Bedémning ar att koncernens
. verksamhet bestar av ett segment.

2.4 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljo déar respektive
foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor, som ar
moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

- Transaktioner och balansposter

© Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den

- funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
. pa transaktionsdagen eller den dag d& posterna

. omvarderas. Valutakursvinster och forluster som

uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder
i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfér sig till

lan och likvida medel redovisas i resultatrékningen
som finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valu-
takursvinster och -férluster redovisas i posten évriga
ranteintékter/kostnader i resultatrékningen.

2.5 Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling
av bolagets slagenhet och verktyghus framfor allt for

- att anpassas till mer automatiserad produktion och

. aktiveras i bolaget som immateriella tillgangar da

- de forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.
- Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av linjart, frdn

- och med fardigstallandetidpunkten, éver den forvan-
- tade nyttjandeperioden. Avskrivningstiden fér dessa

aktiverade kostnader bedéms uppga till 5 till 10 ar. De
balanserade utvecklingsutgifterna syftar enligt ovan
till att optimera bolagets hela tillverkningsprocess

for flédesplattor. Forbattringen beddms aven pa sikt
kunna anvéndas for tillverkning av andra produkter én
flodesplattor.

Patent
Patent som upparbetats redovisas till anskaffnings-
varden om de anses kunna generera troliga framtida

- ekonomiska fordelar. Direkt hanforbara utgifter for

. patent som balanseras, innefattar utgifter fér anstall-
' da och en skélig andel av indirekta kostnader samt

- inkdpta tjanster. Patent redovisas som immateriella

- tillgdngar och skrivs av frén den tidpunkt da patentet

beviljats. Patent har en bestambar nyttjandeperiod
och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade av och nedskrivningar. Avskrivning pa
patent gors linjart utifrén patentets nyttjandeperiod,
normalt hogst 5 ar.
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2.6 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redo-
visade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for
den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrdkningen under den period
de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av systema-
tiskt over tillgangens beddmda nyttjandeperiod.

Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststalls,
beaktas i férekommande fall tillgangens restvérde,
Foljande avskrivningstider tillampas

® maskiner 8-15 ar

e inventarier, installationer och utrustning 3-8 ar

2.7 Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar
Tillgangar

Néar det finns en indikation pa att en tillgangs véarde
minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvarde som é&r lagre

an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervin-
ningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagene-
rerande enheter).

2.8 Finansiella tillgangar

Tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvéarde

Tillgdngar som ingar i en affarsmodell som innehas
med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och
dar dessa kassafloden endast utgor kapitalbelopp
och ranta vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras
med forvantade kreditférluster som redovisats. Réan-

. teintdkter fran dessa finansiella tillgadngar redovisas

. med effektiviéntemetoden och ingar i finansiella in-

. takter. Koncernens finansiella tillgdngar som varderas
- till upplupet anskaffningsvarde utgdrs av posterna

- kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intakter

och likvida medel. Lanefordringar och kundfordringar
ingar i omsattningstillgangar, med undantag for pos-
ter med forfallodag mer &n 12 méanader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anldggningstillgédngar.

2.9 Varulager

Varulagret varderas, med tillampning av forst-in forst-
ut principen, till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen. Nettoforsalj-
ningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset i
den |6pande verksamheten, minskat med uppskatta-

- de kostnader for att dstadkomma en forsaljning.

- 2.10 Kundfordringar
- Kundfordringar &r belopp hanférliga till kunder
- avseende sélda varor och tjanster i den I6pande

verksamheten. Kundfordringar forfaller generellt till
betalning inom 30 dagar och samtliga kundfordring-
ar har darfor klassificeras som omsattningstillgangar.
Kundfordringar redovisas initialt till transaktionspriset.

Koncernen innehar kundfordringarna i syftet att insam-
la avtalsenliga kassafléden och varderar dem darfor
vid efterféljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden. Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i
IFRS 9 en forenklad metod for nedskrivningsprévning
av kundfordringar. Férenklingen innebaér att reserven
for forvantade kreditforluster berdknas baserat pa
forlustrisken for hela fordrans |6ptid och redovisas

- nérfordran redovisas forsta gangen. For att méta

. de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar

- grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper
- och forfallna dagar. Koncernen anvénder sig dven utav
- framéatblickande variabler for forvantade kreditférluster.

Forvantade kreditférluster redovisas i koncernens rap-
port dver totalresultat i posten dvriga externa kostna-
der. For mer information se not 19.

2.11 Likvida medel

I likvida medel ingar, i saval balansrdkningen som i
rapporten over kassafloden, kassa, banktillgodoha-
vanden och ovriga kortfristiga placeringar med forfal-
lodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

2.12 Aktiekapital

- Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till

© emission av nya stamaktier eller optioner redovisas

.~ som ett avdrag fran emissionslikviden i évrigt tillskju-
. tet kapital under koncernen eget kapital.

2.13 Ovriga finansiella skulder

Klassificering

Langfristig upplaning, leverantérsskulder, évriga kort-
fristiga skulder och upplupna kostnader som &r finan-
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siella instrument klassificeras som 6vriga finansiella
skulder. Skulder i kategorin 6vriga finansiella skulder
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.14 Upplaning

Upplaning redovisas till verkligt varde med avdrag for
transaktionskostnader vid upplaningstidpunkten, dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorad
ratt att skjuta upp betalning av skulder i dtminstone

12 ménader efter balansdagen. Eftersom skillnaden
beddms som obetydlig redovisas upplaning till
nominellt belopp vid upplaningstillféllet, vilket antas
motsvara verkligt varde.

2.15 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala for

varor eller tjdnster som har forvarvats i den l6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder
redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter
till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av ef-
fektiviantemetoden. | de flesta fall har leverantérsskul-
derna kort forvantad 16ptid och de varderas darfor i
de fallen utan diskontering till nominellt belopp.

2.16 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskju-
ten skatt. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nar
skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget ka-
pital. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis

av de skatteregler som pa balansdagen é&r beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar moderfére-

. taget och dess dotterféretag ar verksamma och ge-
. nererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar

regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklaratio-

. ner avseende situationer dér tillampliga skatteregler
- ar foremal for tolkning. Den gor, nér s bedéms [amp-

ligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas

- till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas pa
. allatemporéara skillnader som uppkommer mellan det

skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och

. dessas redovisade vérden i koncernredovisningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatt-
ning det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott

. kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de tempora-
. ra skillnaderna kan utnyttjas. Vardet pa forlustavdrag

tas upp i balansrékningen férst da det ar sannolikt att
dessa kan komma att utnyttjas mot framtida vinster

. inom en 6verskadlig framtid.

2.17 Erséattningar till anstéllda

. Koncernféretagen har olika planer for ersattningar

efter avslutad anstéllining, inklusive formansbestamda
och avgiftsbestdmda pensionsplaner samt sjukvards-

- formaner efter avslutad anstallning.

(a) Pensionsférpliktelser

- For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens for-
. mansbestédmda pensionsataganden for alders- och

familjepension genom en forsékring i Alecta. Enligt

- ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering,
: UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som

finansieras genom forsakring i Alecta, &r detta en for-

' mansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
. Forrakenskapsaret 2019 har bolaget inte haft tillgang

till information for att kunna redovisa sin proportio-
nella andel av planens forpliktelser, férvaltningstill-

. gangar och kostnader vilket medfért att planen inte
- varit mdjlig att redovisa som en fdrmansbestamd

plan. Pensions-planen ITP 2 som tryggas genom en

- forsékring i Alecta redovisas darfér som en avgifts-
- bestamd plan. Premien for den formansbestamda

alders- och familjepensionen ar individuellt beraknad

- och ar bland annat beroende av 16n, tidigare intjanad
- pension och férvéntad aterstdende tjanstgoringstid.

Forvantade avgifter nasta rapportperiod for [TP 2-f6r-

. sékringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 695 448
- kronor (704 400). Den kollektiva konsolideringsnivan

utgors av marknadsvérdet pa Alectas tillgangar i

. procent av forsakringsatagandena berdknade enligt
- Alectas forsékringstekniska metoder och antaganden,

vilka inte éverensstammer med IAS 19.
Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt till-

. |atas variera mellan 125 och 155 procent. Om Alectas

kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent
eller dverstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte

| att skapa foérutsattningar for att konsolideringsnivan

atergar till normalintervallet. Vid lag konsolidering kan
en atgard vara att hoja det avtalade priset for nyteck-

. ning och utdkning av befintliga férmaner. Vid hog

konsolidering kan en atgard vara att infora premie-
reduktioner. Vid utgadngen av 2019 uppgick Alectas

- 6verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan
- preliminart till 148 procent (142). (obs 13 feb def

varde. alecta.se)

(b) Ers&ttningar vid uppséagning

Erséttningar vid uppségning kostnadsfors da forplik-

: telser att betala erséttning uppstar.
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2.18 Intdkter

Varor

Forsaliningen redovisas som intékt nér kontrollen for
varorna overfors, vilket intraffar nar varorna levereras till
kund och det inte féreligger nagra ouppfyllda atag-
anden som kan paverka kundens godkannande av
varorna. Leverans sker nar varorna har transporterats till
den specifika platsen, riskerna fér varorna har éver-
forts till kunden och kunden har accepterat varorna i
enlighet med avtalet, tidsrymden for invéndningar mot
avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis
for att alla kriterier for acceptans har uppfyllts.

Tjanster

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster
och utgifter som &r hanférliga till ett utfort tjansteupp-
drag som intékt respektive kostnad i forhallande till
uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (suc-
cessiv vinstavrékning). Ett uppdrags fardigstéllandegrad
bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen
jamfors med beréknade totala utgifter. | de fall utfallet
av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,
redovisas intékter endast i den utstrackning som mot-
svaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att erséttas av bestéllaren. En befarad forlust pa
ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa l6pande rakning redovisas
inkomsten som &r hanforlig till ett utfort tjansteupp-
drag som intdkt i takt med att arbete utférs och ma-
terial levereras eller férbrukas. Upparbetade intakter
redovisas som upparbetade men ej fakturerade
intékter i balansrékningen.

2.19 Ranteintdkter
Rénteintakter intaktsredovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Nar vérdet pa en fordran i

. kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt
' ner, minskar koncernen det redovisade vardet till

- det atervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomt
- framtida kassaflode, diskonterat med den ursprung-
. liga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter

att 16sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt.
Ranteintakter pa nedskrivna lanefordringar och kund-
fordringar redovisas till ursprunglig effektiv réanta.

2.20 Leasing

For rékenskapsaret 2018 dér en vasentlig del av
riskerna och férdelarna med dgande behalls av
leasinggivaren klassificeras leasing som operatio-
nell. Betalningar som gérs under leasingtiden (efter
avdrag for eventuella incitament fran leasinggivaren)

. kostnadsfors i resultatrakningen linjart dver leasing-
. perioden. Koncernen leasar vissa materiella anléagg-
. ningstillgangar.

2.21 Nyckeltalsdefinitioner
. Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslut-
ningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande
till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget
kapital och obeskattade reserver (med avdrag for

- uppskjuten skatt).

NOT3 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt

- Arsredovisningslagen och RFR2, (Redovisning for juri-
. diska personer), vilket innebar att moderbolaget foljer

koncernens redovisningsprinciper i allt vasentligt, med
undantag av vad som anges nedan. Principerna har

- tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inget
- annat anges.

3.1 Leasing

. Moderféretaget har tilldmpat undantaget fran IFRS 16
. Leasingavtal och redovisar leasingavgifter linjart ver

leasingperioden.

- 3.2 Aktier i dotterbolag
- Aktier redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvar-

demetoden. Det bokférda vardet provas fortldopande
mot dotterbolagens koncernmaéssiga egna kapital.
I de fall bokfért varde understiger dotterbolagens

. koncernméssiga varde sker nedskrivning som belastar

resultatrékningen. | de fall en tidigare nedskrivning inte

langre ar motiverad sker aterféring av denna.

3.3 Eget kapital

I moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet med
Arsredovisningslagens regler med uppdelning i bun-

.~ det och fritt eget kapital.
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NOT4 BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Upprattande av Cell Impact ABs konsoliderade bok-
slut kraver att ett antal uppskattningar och antagan-
den gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade
tillgadngar, skulder och avsattningar vid tidpunkten for
bokslutet. Darutdver paverkas ocksa det rapporterade
vérdet pa forsaljning och kostnader under de presen-
terade perioderna. Uppskattningar och bedémningar
utvérderas I6pande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rékenskapsar diskuteras nedan

Vardering av uppskjuten skattefordran

Vid varderingen av férlustavdragen har beddémningen
gjorts att ingen uppskjuten skattefordran ska redovi-
sas hanforlig till dessa forlustavdrag. Se not 16.

Fortsatt drift

Bolaget ar fortsatt beroende av kapitalanskaffning, och i
juni manad, den 1 ill 15 juni 2020, forfaller de tecknings-
optioner som ger ratt till att kdpa b-aktier for sex kronor
som utgavs vederlagsfritt i samband med féretradese-

under denna period kommer bolaget att tillféras

37 mkr efter emissionskostnader om alla tecknings-
optioner utnyttjas. Férutom detta har dven Ostersjo-
stiftelsen stéllt ut ett Ianeldfte om 20 mkr till bolaget.

. NOT 5
. Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika

Omfanget av den framtida kapitalanskaffningen kom-
mer att vara beroende av hur forséljning och dérmed

. produktionsvolymer kommer att utvecklas under 2020
. och 2021 samt i vilken grad bolaget valjer att automati-

sera produktionen.
FINANSIELL RISKHANTERING

finansiella risker, aven om de ar férhallandevis sma da
omséattningen ar begrénsad och koncernen inte har

- négra signifikanta réntebarande skulder. | korthet kan

dock riskerna sammanfattas enligt féljande:

Kredit- och motpartsrisker

~ Koncernen stréavar efter att sprida kreditriskerna och
Overvakar att forsaljning sker till kunder med lamplig

kreditbakgrund. De flesta av kunderna som koncernen
arbetar med &r dock betydligt stérre och kreditstarkare

. an koncernen varfér denna risk bedéms som lag.

Ranterisker

i Koncernens resultat och kassafléde fran rorelsen ari
. begransad omfattning i allt vasentligt oberoende av

forandringar i marknadsmassiga rantenivaer. En forand-
ring av rantenivan med 1 %-enhet pa befintlig uppla-

: ning innebér en kostnadsexponering pa cirka 16 tkr
missionen under 2019. Om aktien star i dver sex kronor

Likviditetsrisk
Kassaflodesprognoser uppréttas regelbundet av

. Cell Impact och prognoserna foljs noga upp for att
. sakerstalla att bolaget har tillrackligt med kassamedel

for att mota behovet i den I16pande verksamheten.
Det finns inga banklan med covenantsavtal att ta

- hansyn till. Bolagets enda lan ar ett lan om 1,1 mkr
- till Almi som beviljades 22 oktober 2015. Lanet var

amorteringsfritt i 18 manader och aterbetalas under

48 manader fran och med juli 2017.

. Valutakursrisk

Den storsta delen av koncernens intakter kommer
fran utlandska kunder men den stérsta delen av

: kostnadsmassan ar i svenska kronor, varfor resultatet

exponeras for valutarisk. Da omfattningen av koncer-
nens intakter och kostnader fortfarande ar begrénsad

sa sker ingen terminsékring av valutaflédena.

| Utdelningspolicy och &vrig information

Cell Impact har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.
Cell Impacts styrelse har for avsikt att lata bolaget

- innehalla eventuella vinstmedel for att finansiera fram-

tida tillvéxt och drift av verksamheten och férutser
saledes inte att nagra kontanta utdelningar kommer

- att goras under den nérmaste framtiden. Da bolaget
fortfarande &r i en kommersialiseringsfas och inte

skapat en varaktig intéktsstrom ar huvudfokus i den
finansiella styrningen av verksamheten att bolaget

- har tillrackligt med kapital och likvida medel for att
- sakerstalla driften framat.

Ett viktigt nyckeltal fér verksamheten i relation till
detta ar att ha en tillfredstallande soliditet som bola-

- get dock inte har satt upp nagot mal fér annu.
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NOT6  INTAKTERNAS FGRDELNING NOT8  ERSATTNING TILL REVISORERNA
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
| nettoomsattningen ingar intékter fran: PwC
Varor 11 825 6214 11 825 6214 Revisionsuppdraget 132 137 132 137
Tjanster 94 350 94 350 Revisionsverksamhet utéver 23 50 23 50
Summa 11919 6564 11919 6564 revisionsuppdraget
Ovriga lagstadgade uppdrag 14 31 14 31
| bvriga intakter ingar intakter fran: Skatteradgivning - - - -
Ovriga intéakter 44 22 44 22 Summa 169 218 169 218
e Sl e 39 236 39 236 Arvode for Ovriga tjinster motsvarar revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Summa 83 258 83 258 enligt ARL's krav.
NOT7  NETTODMSATTNINGENS FORDELNING PA GEOGRAFISKA MARKNADER NOTS OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Koncernen Moderbolaget RonEaran Vioderselk
get
2019 2018 2019 2017 2019 2018 2019 5018
Neﬁoomséttningen férdela}r sigﬂpé Leasingkostnader 1224 1204 1224
geografiska marknader enligt foljande: . . .
: Nominella vardet av framtida
?Ver'ge 46 70 46 70 minimileasingavgifter, avseende icke
Ovriga europa 47 86 47 86 uppsagningsbara leasingavtal férdelar sig
Nordamerika 4165 3113 4165 3113 enligt féljande:
Asien 7 661 3295 7 661 3295 Forfaller till betalning inom 1 ar: 1078 2142 1078
Summa 11919 6564 11919 6564 Forfaller till betalning senare
an ett men inom 5 ar: 1001 11446 1001
Forfaller till betalni an 5 & - - 12
Intakter fran storre kunder ]
Kund A 4423 - 4423 - En 6vervagande del av operationella leasingavtal avser hyra for lokaler dar bolagets verksamhet
Kund B 2 868 2263 2868 2263 bredrivs och dar betalningar som forfaller till betalning inom fem ar uppgar till 1 715 tkr (1 715).
Kund C 1847 1936 1847 1936
Kund D 1436 1200 1436 1200
Kund E 1286 - 1286
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NOTIO PERSONAL

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Man

Totalt

Léner, ersittningar, sociala avgifter

och pensionskostnader

Loéner och erséttningar till dvriga anstéllda

Loner och erséttningar till styrelsen och

verkstallande direktéren

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Pensionskostnader for styrelsen och

verkstallande direktéren

Pensionskostnader for évriga anstallda

Totalt

Styrelseledaméter och ledande

befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Kvinnor
Man
Totalt

Antal verkstéllande direktérer och andra

ledande befattningshavare
Man
Totalt

Befattning
Baard Eilertsen Ordférande

Thomas Carlstrém  Styrelseled.

Kjell Ostergren Styrelseled.
Tord Andersson Styrelseled.
Harriet Lid Styrelseled.
Par Teike VD

Ledamot
under tiden

1jan-31dec
1jan-31dec
1jan-31 dec
1jan-31dec
1jan-31dec
1jan-31dec

Koncernen
2019 PAONRS
15 3
19 10
34 13
1797 5416
2079 2573
13876 7 989
4719 2976
655 601
1327 657
20577 12 223
1 1
4 4
5 5
1 1
6 6
Arvode
150 108 0
79 71 0
79 70 0
79 70 0
79 50 0
1613 1757 42

Moderbolaget
2018

2019

17
20

138
47
6

13
205

Forman

o O O O o

27

15
19
34

97
79

76
19
55

27
77

10
13

5416
2573

7989
2976
601

657
12223

Pension
2019 2018 2019 2018 2019 2018

o O O O o

655

Cllolele|©@

470

Bonus och avgangsvederlag

For ar 2019 har VD méjlighet att erhalla bonus om maximalt sex manadsléner

justerad till anstaliningsperioden under rékenskapsaret. Utbetalning av bonus

beslutas diskretionéart av bolagets styrelse. Bolagets VD, Par Teike, erhéll bonus
under 2019 om 273 tkr som avsag rakenskapsaret 2020. Inga bonusar ("rorligt
arvode”) finns till andra befattningshavare, férutom vd.

Ingen av bolagets anstéllda forutom VD har ratt till avgangsvederlag. Om
bolaget sdger upp VD pa grund av annat skal &n att vd grovt asidosatt sina
aligganden har VD ratt till avgangsvederlag motsvarande totalt sex grundloner
(manadsloner) som betalas ut under sex manader. Avgangsvederlag ska dock
inte utga vid pension. VD &r bunden av en konkurrensklausul som galler under
12 méanader efter anstéliningens upphérande. | det fall bolaget dberopar kon-
kurrensklausulen ska VD erséttas under 12-manadsperioden med maximalt 60
procent av tidigare manadsinkomst (under den period som aberopas). Ersattning
ska dock inte utga under tid avgangsvederlag utgar.

Né&rstaende transaktioner

Arsstamman 2019 beslutade att ordférande och styrelseledaméter har ratt att
uppbéara ersattning om 7000 kr per full arbetsdag (7000 kr inklusive sociala av-
gifter vid faktuering av arvode fran eget bolag) for utfért konsultarbete som inte
omfattar sedvanligt styrelsearbete.

Mats Svanberg arbetar sedan 15 maj 2018 som CFO genom det egna bolaget
Mats Svanberg AB och arvodet utgar med 7 250 kr per full arbetsdag. Arvodet
f6r 2019 uppgar till 2 124 (1 714) tkr. Achim Zeiss arbetar sedan december 2017
som konsult via det egna bolaget AZ Consulting och &r sedan januari 2018 ut-
sedd till Area Manager Europe. Arvodet for 2019 uppgar till 82 (71) t euro. Guan
Tingting arbetar som bolagets konsult i Kina via Business Sweden AB. Kostnader
for 2019 uppgar till 1 141 tkr.
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NOTII BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER NOTI3 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvar- 7 401 7408 7401 7408 : Ingdende anskaffningsvéarden 30710 19 682 30710 19 682
oolen . Avrets férandringar
Avrets fdrandringar . -Inkép 11 609 7 652 11 609 7 652
- Omklassificeringar - -7 0 -7 - Omklassificeringar - 3376 - 3376
Utgéaende ackumulerade 7401 7401 7401 7401 Utgiende ackumulerade 42319 30710 42319 30710
anskaffningsviarden anskaffningsvarden
Ingédende ackumulerade avskrivningar -528 -41 -528 41 | Ingsende avskrivningar 15056 12750 15056 12 750
Avrets férandringar - Avskrivningar -2 610 -2 306 2 610 2306
- Avskrivningar -735 -486 /35 -486 Utgaende ackumulerade avskrivningar A7666 15056 17666  -15056
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1263 -527 -1 263 -527

Utgaende bokfért varde enligt plan 24 653 15 654 24 653 15 654

Utgdende restvéarde enligt plan 6138 6874 6138 6874

Cell Impact balanserade utvecklingsutgifter avser vidareutveckling av bolagets slagenhet och
verktygshus framfér allt for att anpassa dessa till mer automatiserad produktion samt utveckling NOTI4  PATENT
av en egen monsterdesign for egenutvecklad flodesplatta.

Koncernen Moderbolaget
‘ 2019 2018 2019 2018
NOTI2  INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER W lricoene s s GiflungRuRen 337 311 337 3N
Koncernen Moderbolaget Arets aktiverade utgifter, inkop - 19 - 19
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31 Omklassificeringar - 7 - 7
Ingdende anskaffningsvérden 2157 1160 2157 1160 Utgéend.e acktlmulerade 337 337 337 337
2 . anskaffningsvirden
Arets férandringar
- Inkép 922 997 922 997 Inadend - 197 60 197 60
Utgaende ackumulerade 3079 2157 3079 2157 ngaende avskrvningar : ’ : ’
anskaffningsvirden Arets avskrivningar -67 -67 -67 -67
Utgaende ackumulerade avskrivningar -194 -127 -194 -127
Ingdende avskrivningar -714 -376 -714 -376
- Avskrivningar 406 338 406 338 . Utgdende restvarde enligt plan 143 210 143 210
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1120 -714 -1120 714

Inkép av patentkostnader avser tilldgg till befintlingt patentskydd.

Utgaende restvarde enligt plan 1959 1443 1959 1443
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NOTIS FINANISELLA TILLGANGAR DCH SKULDER
Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2019 (TKR)

Finansiella tillgangar Icke

varderat till upplupet finansiella

Finansiella tillga anskaffningsvarde tillgdngar

Kundfordringar 2196 0

Ovriga kortfristiga fordringar 0 2727
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 0 835

Likvida medel 16912 0

19 108 3562

Finansiella skulder Icke

varderat till upplupet IERSEE

Finansiella skulder anskaffningsvarde skulder

Langfristiga leasingskulder 61 0

Leverantorsskulder 6515 0

Kortfristiga leasingskulder 136 0

Upplaning 1143 715

Upplupna kostnader
och férutbetalda intékter 799 3616
8 654 4 330

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2018 (TKR)

Finansiella tillgangar Icke

varderat till upplupet finansiella

Finansiella tillga anskaffningsvéarde tillgangar
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 0 1178

Likvida medel 8 000 0

8 000 1178

Finansiella skulder Icke

varderat till upplupet finansiella

Finansiella skulder anskaffningsvarde skulder

Leverantdrsskulder 2711 0

Ovriga kortfristiga skulder 0 11173

Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter 2 146 1768
4 857 12 941

Summa

redovisat
varde

2196
2727

835
16912
22 671

Summa

redovisat
varde

61
6515
136
1858

4415
12984

Summa

redovisat
varde

1178
8 000
9178

Summa

redovisat
varde

2711
11173

3914
17 799

Samtliga finansiella tillgangar &r kundfordringar, likvida medel och samtliga finansiella skulder ar
leverantorsskulder, dvriga skulder och [aneskulder. Finansiella instrument redovisas till upplupet
anskaffningsvérde med avdrag for eventuell nedskrivning och pga den korta [6ptiden antas det

redovisade vardet vara den basta approximationen av verkligt varde. Upplaning avser lan till Aimi och

redovisas i not 25.

NOTIE SKATT PA ARETS RESULTAT

2019 2018

Aktuell skatt for aret
Uppskjuten skatt avseende ej varderat underskottsavdrag
Summa

Inkomstskatten pa koncernens resultat fére skatt skiljer sig
fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvéndning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i
de konsoliderade féretagen enligt féljande:

Skillnad mellan moderbolagets skattekostnad.
Resultat fore skatt

Skatt beréknad enligt aktuell skattesats 21,4% (22%)
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter

Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader
Forandring ej varderat underskottsavdrag

Arets skattekostnad

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till ca 88 (78) mkr.

-48 333

10 343

48

-10 295

-44 532

9797

-40
9757

Koncernens skatteméssiga underskott har inte vérderats da verksamheten fortsatt ar under upp-
byggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens harav &r behaftad med osékerhet.
Da dessa underskottsavdrag ar hanférliga till svenska legala enheter finns ingen forfallotidpunkt

for underskottsavdragen.

NOTI7 RESULTAT PER AKTIE

Vagt antal aktier fére utspadning 18 128
V&gt antal aktier efter utspadning 45 449
Antal aktier vid arets slut 45449
Arets resultat -48 332
775,00
Resultat fér moderbolagets aktiedgare per aktie -2,67
fére utspadning
Resultat fér moderforetagets aktiedgare per aktie -1,06

efter utspadning

2019 2018

16 856
16 856
18 128

-44 531
580,00
-2,64

-2,64

Arets resultat ar in sin helhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare. Fér ytterligare information
avseende aktier och aktiekapitalet hdnvisas till avsnittet Cell Impact-aktien pa sidorna 17-19.
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NOTI8 LEASINGAUTAL

| balansrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

Tillgangar med nyttjanderatt ‘

Ingaende balans 1 januari 2019 1298
Tillkommande avtal -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 1298
Ingaende avskrivningar .
Arets avskrivningar -912
Utgdende ackumulerade avskrivningar -912
Utgaende redovisat viarde 31 december 2019 386

2019-12-31 2019-01-01

Tillgangar med nyttjanderatt avser:

Fastigheter 195 973
Fordon 60 115
Utrustning 131 210

386 1298

Leasingskulder

Kortfristiga 136 899
Langfristiga 61 197
197 1096

Leasingavtal kontrakteras normalt mellan 3-8 ar i koncernen, med majlighet till férlangning i av
hyresavtal moderbolaget. Hyresavtal i moderbolaget kan férlangas med 3 &r om inte nagon av
parterna sager upp hyresavtalet minst nio manader innan. Cell Impact kan inte med rimlig saker-
het avgdra om forlangning kommer att ske med tanke pa bolagets utveckling, och har darfor ej
raknat med utnyttjande efter kontraktsperioden. Hyresniva i leasingavtalen upprakans med index

eller med en fast arlig hyresdkning angivet i leasingavtalet. Indexupprékningar ingar i leasingskul-

den nar de trader i kraft och justeras d& mot nyttjanderattstillgangen.

Réntekostnader hanforliga till leasingskulder 61
Kostnader hénforliga till korttidsleasingavtal 126

Kostnader hanforliga till leasingavtal for vilka den
underliggande tillgangen ar av lagt vérde 131

Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar
som inte ingar i leasingskulder 190

Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2019 var 1 235 tkr.

NOTI9 KUNDFORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 2196 3097 2196 3097
Avsattning for forvantade kundférluster -2 149 -2 149
Summa 2196 948 2196 948

Bokfort varde pa kundfordringar éverensstiammer med verkligt varde. D& inbetalning av kund-
fordringar ligger nara i tiden ar det verkliga vardet samma som det upplupna anskaffningsvérdet.

Forandring i arets reserv for forvantade kundforluster ar enligt foljande:
2019-01-01-2019-12-31 2018-01-01-2018-12-31

Forandring i kundfodringsreserv

Per den 1 januari -2 149 -2 149
Reservering for forvantade kundférluster

Fordringar som skrivits bort under

aret som ej indrivningsbara 2 149

Aterférda outnyttjade belopp

Per den 31 december 0 -2149

For att berdkna forvantade kreditforluster har kundfordringar grupperats baserat pa antal dagars

dréjsmal.

Forfallet
mer an

120 dagar

Forfallet
mer an

60 dagar

Forfallet
mellan

31 december 2019 1-60 dgr

Ej forfallna
Forvantad forlustniva i % 0% 0% 0% 0%
1689 11 496
Kreditforlustreserv - - -

Redovisat belopp i kundfordringar, brutto

NOT20 G@VRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Moms 1017 894 1017 894
Ovriga poster 1336 54 1332 50
Summa 2353 948 2 349 944
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NOT 21 FORUTBETALDA KDSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyror 185 205 185 205
Ovriga foérutbetalda kostnader 650 951 857 951
Upplupna intékter - 22 - 22
Summa 835 1178 1042 1178

NOT22 LIKVIDA MEDEL

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31

16 912 8 000

Moderbolaget

2019-12-31
16 698

2018-12-31

Kassa och bank 7 964

NOT23 NYEMISSION

2019-12-31 2018-12-31

Aktier vid arets borjan 18 128 13 747
Registrering av riktad nyemission genomférd 2019 9192 480
Registrering av foretrédesnyemission genomférd 2019 18 128 3901
Aktier vid arets slut 45 448 18 128

Under borjan av 2018 registrerades en nyemission om 46 002 789 kr.

Totalt emitterades da 4 381 218 stycken nya B-aktier. Totalt efter genomférd nyemission fanns
saledes 18 128 496 stycken aktier. Under 2019 registrerades en nyemission om 83 414 370 kr.
Totalt emitterades da 27 320 165 stycken nya B-aktier.

NOT 24 STALLDA SAKERHETER

Koncernen
2018-12-31

Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31

2019-12-31

Fér egna avsattningar och skulder
4000000 4000000 4000000 4000000
4000000 4000000 4000000 4000000

Foretagsinteckningar

Summa

Foretagsinteckningar som har stallts som sdkerhet avser lan till Almi. Se vidare not 25.

NOT 25 UPPLANING

Koncernen

Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som
forfaller till betalning senare an fem ar
efter balansdagen

-1143 -2 286 -1143 -2 286

Skulder till kreditinstitut

Skulder till koncernféretag - = 441 _441
Summa -1143 -2 286 -1 584 -2727
Verkligt varde -1143 -2 286 -1 584 2727

Skulder till kreditinstitut avser ett beviljat |an per 22 oktober 2015 fran Almi Féretagspartner
Malardalen AB ("Almi"). Lanet I6per med en ranta under 60 manader med 4,60 procent. Lanet ar
amorteringsfritt under de férsta 18 manaderna och amorteras manadsvis sedan juli 2017 med
cirka 95 000 kronor per manad. Bolaget har rétt i fortid helt eller delvis aterbetala lanet mot en
|6senavgift. Som sékerhet i det fall bolaget inte uppfyller sina forplikteler och ataganden gente-
mot Almi har bolaget pantsatt en féretagsinteckning om 4 mkrinom 4 mkr i bolagets egendom.
Se dven not 24.

Det verkliga véardet for upplaningen har berdknats genom anvéndning av kassafléden diskon-
terade till aktuell lanerénta. For koncernens upplaning motsvaras det redovisade vardet pa
upplaningen dess verkliga varde eftesom réntan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella
marknadsréntor.

NOT26 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Upplupna semesterloner -1557 -693 -1 557 -693
Upplupna sociala avgifter -1231 -498 -1231 -498
Upplupen I6neskatt -759 -560 -759 -560
Upplupna kostnader -1115 -2162 -1096 -2 146
Summa -4 662 -3913 -4 643 -3 897
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NOT 27 JUSTERING FOGR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avskrivningar 4730 3197 3819 3197
Summa 4730 3197 3819 3197

NOT 28 AVSTAMNING AV SKULDER HANFGRLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Icke

Ingaende kassaflodes-
skuld paverkande
Koncernen 2018-12-31 IFRS 16 Kassaflode férandringar 2019-12-31
Langfristig upplaning 1143 -1143 0
Kortfristig upplaning 11143 -10 000 1143
Leasingskulder 1096 -899 197
Totala skulder fran
finansieringsverksamhet 12 286 1096 -12 042 1340

2017-12-31 2018-12-31

Langfristig upplaning 2286 -1143 1143
Kortfristig upplaning 1143 10 000 11143
Totala skulder fran

finansieringsverksamhet 3429 0 8 857 0 12 286
Moderbolaget 2018-12-31 2019-12-31
Langfristig upplaning 1143 -1143 0
Kortfristig upplaning 11143 -10 000 1143
Totala skulder fran

finansieringsverksamhet 12 286 -11143 1143

2017-12-31 2018-12-31
Langfristig upplaning 2286 -1143 1143
Kortfristig upplaning 1143 10 000 11143
Totala skulder fran
finansieringsverksamhet 3429 8857 12 286

NOT 29 [INKGP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG
Ingen férsaljning har skett till koncernféretag och inga inkép har skett fran koncernféretag under
2018 och 2019.

NOT 30 FORSLAG TILL DISPOSITION AV RESULTATET

Till arsstdémmans forfogande star foljande vinstmedel

Overkursfond 171531
Balanserade vinstmedel -89 983
Arets vinst -48 333
Summa 33215
Styrelsen féreslar att vinstmedlen
disponeras sa att i ny rékning 6verfors 33215
Summa 33215
NOT 31 ANDELAR | KONCERNFGRETAG
Moderbolaget Kapital-  Rostratts- Antal Bokfort
andel % andel % aktier varde
2019
Finshyttan Hydro Power AB 100 100 10 000 72 000 72 000
Summa 72 000 72 000

Koncernen Org nr

556703-5752

Sate Kapitalandel (%)
Filipstad 100

Finshyttan Hydro Power AB
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FORSAKRAN

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllan-
de direktoéren den 20 mars 2020 for faststéllelse.
Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana
som de har antagits av EU och ger en rattvisande

Par Teike
Verkstallande direktor

Thomas Carlstrom
Styrelseledamot

bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovis-

.~ ningen har upprattats i enlighet med god redovis-
. ningssed och ger en rattvisande bild av moderfére-
: tagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen fér koncernen och moder-

- bolaget ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen av

koncernens och moderféretagets verksamhet, stall-

Karlskoga 20 mars 2020

Baard Eilertsen
Styrelseordférande

Harriet Lid
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 20 mars 2020.
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor

ning och resultat samt beskriver risker och oséker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att fére-
ldggas arsstémman den 16 april 2020.

Tord Andersson
Styrelseledamot

Kjell Ostergren
Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Cell Impact AB (publ), org.nr 556576-6655

RAPPORT DM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Cell Impact AB (publ) for ar
2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 22-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden réattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stallning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stalining per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberattel-
sen ar férenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller
resultatrédkningen och balansrakningen for moderbo-
laget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i av-

snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande

direktoérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de bedémer &r nédvandig for att upprétta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
lande direktoren for bedémningen av bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot rea-
listiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet

om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [dmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en
hoég grad av sédkerhet, men &ringen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av arsredovisningen och koncernredovisningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi aven utfort en revision av sty-
relsens och verkstallande direktorens férvaltning for
Cell Impact AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande

direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med

hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storle-
ken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets eko-
nomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska
skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bok-
foring ska fullgdras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget

® panagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet beddéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revision-
en av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsan-
svar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttel-
sen.

Orebro den 20 mars 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Gert-Ove Levinsson
Auktoriserad revisor
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