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Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

Ovriga upplysningar

Aktie och agare

Bokslutskommuniké, oktober-december 2025

Fjarde kvartalet, oktober-december 2025

- Nettoomsattningen uppgick till 1,1 MSEK (2,2).

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -65,4 MSEK
(-39,7).

- Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till -66,4 MSEK (-38,9).

« Resultat per aktie fére och efter utspadning,
hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
uppgick till -0,23 SEK (-0,56).

Varden inom parentes avser foregaende ars motsvarande period.

- Soliditeten p& balansdagen uppgick till
74 procent (84).

- Kassaflode fran den Iopande verksamheten
uppgick till -3,1 MSEK (-7,9).

- P& balansdagen uppgick koncernens likvida
medel till 10,9 MSEK (20,4). Per 3 februari 2026
uppgick kassan till 4,9 MSEK.

Handelser under kvartalet

« 2025-10-02 | Cell Impact offentliggjorde samar-
betsavtal med thyssenkrupp Automation Engi-
neering.

« 2025-11-11| Cell Impact tilldelades guldmedalj av
EcoVadis.

« 2025-11-21| Cell Impact utsags till &rets tillver-
kare av flédesplattor i Europa 2025.

Finansiell rapportering

Kvartalet Helar
KSEK okt-dec 2025 okt-dec 2024 jan-dec 2025 jan-dec 2024
Nettoomsattning 1092 2224 5570 37325
Rérelseresultat -65 437 -39 654 -127 915 -99020
Resultat fore skatt -66 436 -38 902 -131979 -100 348
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolagets dgare -66 396 -38832 -131984 -100 433
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -3095 -7857 -45 364 -62 233
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,23 -0,56 -0,78 -1,62
KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Likvida medel vid periodens slut 10 859 20 391
Soliditet vid periodens slut (%)" T4% 84%
Eget kapital/aktie 0,41 3,15

1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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« 2025-12-09 | Cell Impact kommunicerade upp-
foljningsorder med ledande fordonstillverkare
i Asien.

« 2025-12-22 | Cell Impact beslutade att genom-
fora en foretradesemission om cirka 38,3 MSEK,
upptog brygglan och offentliggjorde en diver-
sifiering av verksamheten.

Underskrifter och forsakran



Underskrifter och forsakran

Finansiell rapportering

Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare

Vd har ordet

Tillvaxt och diversifiering ar vigen framat

Utdver ett antal spannande avtal och nyheter avslutades 2025 med beskedet om en ny emission och att
vi diversifierar verksamheten for att tillgangliggdra var unika kompetens inom fler industriella omraden

an bara bransleceller och elektrolysorer.

Aret avslutades omsattningsmassigt svagt jamfort med 2024.
Fjarde kvartalets nettoomséattning uppgick till 1,1 MSEK (2,2),
vilket ar en minskning med 50 procent jamfért med samma
kvartal 2024. Nettoomséattningen for helaret uppgick till

5,6 MSEK (37,3), vilket inneb&r en minskning med 85 procent
jamfort med 2024. Rorelseresultat uppgick till -65,4 MSEK
under kvartalet och till -127,9 MSEK for heldret. Under det
fjarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten till -3,1 MSEK och till -45,4 MSEK fr helaret.

Successiva steg i ratt riktning

Arbetet for att 1dgga grunden fér kommande volymordrar har
fortsatt och intensifierats under 2025. Pdgaende projekt har
I6pt pa enligt plan och vi gér framsteg som steq for steg tar
oss narmare storskalig produktion av flédesplattor.

Under arets sista kvartal kunde vi vidare presentera ett fler-
tal positiva nyheter som bekréaftar att vi pA manga satt ror oss
i ratt riktning.

Tillsammans med en av vara kunder har vi dvergatt i en for-
sta fas av kontinuerlig produktion, med en férvantad succes-
siv 6kning av levererade flddesplattor. Affaren som fortfa-
rande &r begransad till sin omfattning ar en bekraftelse pa att
Cell Impact, och de flédesplattor som vi utvecklar, verkligen ar
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pa ratt vag. Vi har levererat den forsta fasens flodesplattor till
kunden och kan konstatera att designen ar godkénd och vi
invantar kompletterande uppfdljningsordrar.

Gemensamt utvecklingsarbete
Vidare kunde vi under kvartalet kommunicera ett strategiskt
samarbetsavtal tillsammans med thyssenkrupp Automation
Engineering. Tillsammans ska vi dels bedriva teknisk utveck-
ling av flodesplattor och tillverkningsteknik, dels bearbeta vat-
gasmarknaden och genomféra gemensamma marknadsfo-
ringsaktiviteter. Samarbetets styrka ligger i att vi kompletterar
varandra sé val och ddrmed kan erbjuda kunderna kompletta
tillverkningsfloden. Konceptet bygger p& kombinationen av var
unika kompetens inom design, formning och skarning av fl6-
desplattor och thyssenkrupp Automation Engineerings globala
narvaro och enastdende kompetens inom integration och auto-
mation. Sedan avtalet kommunicerades har vi férdjupat samar-
betet, bland annat genom tvé kundprojekt som &r i uppstarts-
fas och en gemensam marknadsbearbetning av nuvarande,
tidigare och potentiella kunder i Asien.

Parallellt med detta samarbete har vi under fjarde kvartalet
tecknat avtal med en ledande asiatisk fordonstillverkare om
leverans av ett formningsverktyg. Den afféren ar det senaste
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Perioden i korthet Vd har ordet

Forts.

resultatet av en l&ng rad framgangsrika projekt dar vi succes-
sivt bevisat vart koncept och var kompetens. Leverans av
verktyget dger rum under férsta kvartalet 2026.

Darutdver har vi av branschtidningen Energy Tech Review
utsetts till drets tillverkare av flodesplattor i Europa 2025 - vil-
ket &r en bekréaftelse pa den tilltro véra kunder har till var tek-
nik och vara processer. Vidare bekréiftades framsteg inom var
héllbarhetsstrévan nar vi under kvartalet tilldelades guld av
EcoVadis, varldens mest betrodda hallbarhetsranking. En mer
utforlig rapportering, 6kad uppféljning och forstarkta rutiner
gor att Cell Impact nu rankas bland de fem framsta procenten

av alla bedémda foretag.

Stravar pa i riktning mot storre volymer

Trots dessa framgangar far vi 4nda betrakta 2025 som ett ar
dar vindrmar oss de stora volymerna, utan att riktigt na fram.
Vatgasmarknaden beddms fortfarande som mycket optimis-
tisk och utvecklas i takt med att vi, véra kunder och andra
aktorer genomfor framgangsrika projekt.

For var del har 2025 inneburit ytterligare behov av kapital-
tillskott under tiden tills vara projekt och anstréngningar leder
fram till storre affarer som omfattar tillverkning av flédesplat-
tor till tillverkare av brénsleceller och elektrolysérer. Inom
kort inleds teckningsperioden inom den garanterade foretra-
desemission som kommer att tillféra oss upp till 33,2 miljoner
kronor efter avdrag for emissionskostnader.

Diversifiering av verksamheten

| samband med féretrddesemissionen informerade viom en
diversifiering av verksamheten som gor det mojligt for oss att
adressera behoviindustriella segment utéver dem vi bearbe-
tat de senaste aren. Diversifieringen ar darmed ytterligare en
etapp pa var kommersialiseringsresa och innebér att vi bred-
dar var marknadsbearbetning och ddrmed minska beroendet

av enskilda sektorer.
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Detta ar Cell Impact

Finansiell oversikt Ovriga upplysningar

Utgéngspunkten &r enkel: Cell Impact Forming™ &r en teknik
med potential Idngt bortom flodesplattor. Samma teknologi
som mojliggdr tunna, robusta flodesplattor kan ocksa skapa
varden for andra industriella tillampningar dar effektiv kap-
ning ar avgdrande.

Det &r mot den bakgrunden var satsning pa forséljning av
maskiner tar form. Vi riktar oss inledningsvis till de delar av
den mekaniska industrin som har ett valdefinierat behov av
snabb, kostnadseffektiv och precis kapning. Dessa mogna
marknader kannetecknas av kortare ledtider, mer férutsag-
bara beslutsprocesser och hdg investeringsvilja - faktorer
som tillsammans skapar goda forutséttningar for aterkom-
mande och kompletterande intaktsstrémmar vid sidan av var

karnaffar.

Cell Impact Cutting
Det som vi kallar Cell Impact Cutting ar i det perspektivet

en forsta tillampning av denna kompletterande affar. Utdver
maskinforsaljning mdjliggor diversifieringen ett tjansteerbju-
dande bland annat inom underhall och uppdatering av maskin-
park hos kund. Vidare kommer vi att identifiera fler industri-
segment med behov av att kunna forma och skara metall

- verksamheter dér vi ar unika.

Resultatet blir en mer robust affar, ett jdmnare kassaflode
och en stabilare finansiell profil. Men framfér allt 6ppnar det
for fler kundrelationer och snabbare afférer, i takt med att vi
visar teknologins styrka i nya sammanhang.

Vi ser redan konkreta affarsmojligheter i bdde Sverige och
Europa, inte minst genom samarbetet med thyssenkrupp
Automation Engineering dar maskinforsaljning ar en potentiell

affar. Det starker var 6vertygelse om att tekniken vi utvecklat
under ménga ar har en bredare relevans - och att vi nu tar

Daniel Vallin, vd

Karlskoga i februari 2026

Underskrifter o

Aktie och &gare Finansiell rapportering

ytterligare steg mot att realisera hela dess kommersiella varde.
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Cell Impact Forming™
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Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar

Detta ar Cell Impact

Cell Impact utvecklar och tillverkar kundunika flodesplattor i metall for bransleceller
och elektrolysdrer. Var egenutvecklade formningsteknologi, Cell Impact Forming",
gor det mojligt att kostnadseffektivt tillverka flodesplattor i stora volymer, vilket
ofta &r en forutsattning for miljovanlig vatgasteknik i manga applikationer.

Over hela vériden p&gar en omstllning fran fossila till férny-
bara energikéllor och vi pa Cell Impact &r en del av den utveck-
lingen. Bransleceller producerar el och vérme genom en kemisk
reaktion dar vatgas och syre forenas. Tekniken &r miljovanlig
och den enda restprodukten &r vatten. Med hjalp av elektro-
lysGrer kan man anvanda el fran fornybara kéllor for att spjalka
vatten och pa sa sétt tillverka grén vatgas.

Cell Impact Forming

Vi har utvecklat en unik metod for att med hdg precision forma
de mycket tunna metallplattor - flédesplattor - som anvands

i bransleceller och elektrolysdrer. Metoden bygger pa en
hydraulisk slagenhet som mycket snabbt, och med stor nog-
grannhet, formar ett metalldmne mellan tva precisionsverktyg.
De h6ga energinivaerna gér det mgjligt att nyttja speciella
fysikaliska egenskaper i metallen for att forma de mycket
exakta ménster som kravs for en hdg verkningsgrad i en
modern flédesplatta.

Fordelar
Cell Impact Forming har ménga férdelar jamfort med konven-
tionell formningsteknik, sa kallad progressiv formning. Metodens

5 CELL IMPACT AB / BOKSLUTSKOMMUNIKE / OKTOBER-DECEMBER 2025

laga energianvandning samt uteblivna behov av smorjmedel
och ddrmed ocksa utebliven vattenintensiv rengdring, r tydliga
forbattringar mot den progressiva formningen.

Tekniken reducerar dven verktygskostnaden med upp till
50 procent och kraver minimalt med underhall, vilket gér
Cell Impact Forming till en mycket attraktiv och miljovénlig
tillverkningsmetod. Utdver de tekniska fordelarna, innebéar
Cell Impact Forming ocksa en kraftfull kostnadsreducering
per producerad platta. Det &r den rationella processen med
initiala 1dga investerings- och installationskostnader, till-
sammans med de senare laga driftskostnaderna, som gor det
mojligt fér kunderna att fa denna viktiga konkurrensférdel.

Erbjudande
Cell Impact utvecklar och tillverkar kundunika flédesplattor i
metall for brénsleceller och elektrolysorer. Vi levererar bade
enkla och bipoléra flddesplattor. Vi erbjuder dessutom kvalifice-
rade designtjanster for flodesplattor och verktyg, prototypserier
och produktion av flédesplattor i stérre volymer.

Cell Impacts teknologi kan ocksa tilldmpas i andra samman-
hang dar formnings- och skérteknik &r efterfragade processer.
Det som gér tekniken eftertraktad ar att hanteringen av stanger

Aktie och &gare

Finansiell rapportering

eller annan metall gors pa ett sddan satt att materialet far sar-
skilt efterfragade egenskaper. Detta gor att Cell Impacts unika
teknologi, utan ytterligare investeringar, kan géras tillganglig

for mogna branscher som kdnnetecknas av korta ledtider, mer
forutsagbara beslutsprocesser och tydliga industriella behov.

Marknaden
Marknaden bestar i huvudsak av fordons- och brénslecells-
tillverkare som erbjuder vatgasdrivna bransleceller som
energikalla i elektriska fordon som truckar, bilar, bussar,
fartyg, flygfarkoster och lastbilar. Ett annat marknads-
segment ar bransleceller for reservkraft som anvandsii till
exempel mobilnat, sjukhus och datacentraler. Flodesplattor
till elektrolysorer ar ett vaxande marknadssegment inom
ramen for den globala omstallningen till férnybar energi.
Cell Impact vander sig till en global marknad och véra
kunder finns i Nordamerika, Europa och Asien dar Japan
och Kina ar betydande marknader.

Underskrifter och forsakran
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Finansiell dversikt

Kvartalet oktober-december 2025

Intékter

Koncernens nettoomsattning under kvartalet uppgick till

1,1 MSEK(2,2), vilket innebar en minskning med 50 procent.
Fdrsaljningen under kvartalet utgjordes primart av verk-

tygs- och utvecklingsprojekt.

Nettoomsattning, MSEk

1,1
0,4

Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25
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Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rérelseresultat under kvartalet uppgick till

-65,4 MSEK (-39,7). Ovriga externa kostnader uppgick under
kvartalet till -5,2 MSEK (-6,1). Personalkostnader uppgick till
-7,2 MSEK (-8,6), dar minskningen visar pa en fortsatt kost-
nadsmedvetenhet och anpassning av verksamheten. Avskriv-
ningar och nedskrivningar uppgick till -51,0 MSEK (-11,9), varav
nedskrivningar av 6verkapacitet star for 42,7 MSEK. Nedskriv-
ningarna avser tillgdngar kopplade till tidigare kapacitetsupp-
byggnad som, utifran nuvarande och férvéntade produktions-
forutsattningar, beddmts ha begransad framtida anvandning
till foljd av férandrade produktionsbehov och teknikutveck-
ling. Bedémningen paverkar inte bolagets framtida produk-
tionsférmaga. Kostnader hanforliga till nedskrivna tillgangar
ar upparbetade under tidigare &r och &r ddrmed inte kassaflo-
despaverkande under 2025.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -1,0 MSEK(0,8).

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick under kvartalet till -66,4 MSEK (-38,8).

Finansiell position och likviditet
Bolagets totala tillgdngar uppgick den 31december 2025 till
163,4 MSEK (261,2). Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare vid samma tidpunkt uppgick till 121,0 MSEK (219,1).
Bolagets soliditet"uppgick den 31 december 2025 till 74 pro-
cent(84). Likvida medel uppgick den 31december
2025 till 10,9 MSEK (20, 4).
Under kvartalet offentliggjordes beslut om en féretréddese-
mission om cirka 38,3 MSEK, samt upptagande av brygglan.
Brygglénet uppgick till 12,0 MSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till

-3, 1MSEK(-7,9). Investeringarna uppgick till 0,6 MSEK(-2,8).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till

7.9 MSEK (-12,9) och avser upptagande av brygglén samt ranta

och amortering av skulder. Periodens kassafléde uppgick till

4,3 MSEK(2,2).

1) Soliditet, Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Ovriga upplysningar

Personal
Det totala antalet anstéllda uppgick vid utgangen av kvartalet
till 31(41).

Moderbolaget
Eftersom verksamheten for moderbolaget i allt vasentligt
dverensstammer med verksamheten for koncernen, galler

kommentarerna for koncernen i stort ocksa fér moderbolaget.

Sasongsvariationer
Bolaget har inga sasongsvariationer i sin verksamhet.

Utdelning

Cell Impact har hittills inte I&mnat ndgon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om n&gon utdelning i bolaget. Styrelsen
for Cell Impact har inte for avsikt att foresla att utdelning
lamnas inom de ndrmaste aren. Eventuella vinster avses ater-
investeras i verksamheten och anvéndas for expansion.

Transaktioner med narstaende
Cell Impact har under kvartalet inte képt nagra tjanster eller
genomfort nagra transaktioner med narstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer kopplade till bolaget finns
beskrivnaidetinvesterarprospekt som uppréattades i samband
med foretradesemissionen 2025 och som finns tillgéngligt pa
investor.cellimpact.com.
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Uppskattningar och bedomningar

Upprattande av Cell Impacts konsoliderade bokslut kréver att
ett antal uppskattningar och antaganden gérs, vilka kan
paverka vérdet pa rapporterade tillgangar, skulder och avsatt-
ningar vid tidpunkten fér bokslutet. Darutéver paverkas ocksd
det rapporterade vardet pa kostnader under de presenterade
perioderna. Uppskattningar och bedémningar utvérderas
I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra fakto-
rer, inklusive férvéntningar pa framtida handelser som anses
rimliga under rddande férhéllanden.

Finansiering

Under kvartalet offentliggjordes beslut om en féretrades-
emission om cirka 38,3 MSEK samt upptagande av brygglan.
Brygglanet uppgick till 12,0 MSEK.

Miljpaverkan

Bolagets verksamhet &r ej tillstandspliktigt (kategori A och B).
Enligt miljgbalken (SFS 1998:808 och 1998:899 forordningen
om miljéfarlig verksamhet och halsoskydd) klassificeras bola-
gets verksamhet som kategori C. For kategori C galler att
verksamheten &r anmalningspliktig. Verksamheten &r séledes
anmald till Miljdkontoret i Karlskoga som ett bolag med verk-
samhet under kategori C. | 6vrigt foljer bolaget de lagar och
regler avseende faktorer som paverkar miljgn.

Handelser under kvartalet

« 2025-10-02 | Cell Impact offentliggjorde samarbetsavtal med
thyssenkrupp Automation Engineering.

« 2025-11-11| Cell Impact tilldelades guldmedalj av EcoVadis.

« 2025-11-21] Cell Impact utsags till &rets tillverkare av flodes-
plattori Europa 2025.

« 2025-12-09| Cell Impact kommunicerade uppféljningsorder med
ledande fordonstillverkare i Asien.

« 2025-12-22 | Cell Impact beslutade att genomfdra en féretrade-
semission om cirka 38,3 MSEK, upptog brygglan och offentlig-
gjorde en diversifiering av verksamheten.

Finansiell kalender

2025 ﬁrsredovisning 20 mars 2026
2026 Arsstamma 23 april 2026
Delarsrapport Q1 13 maj 2026
Delarsrapport 02 21augusti 2026
Delarsrapport 03 6 november 2026

12 februari 2027
19 mars 2027
22 april 2027

Bokslutskommuniké 04
2026 Arsredovisning
2027 Arsstamma

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte varit féremal fér en granskning av
bolagets revisorer.
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Aktie och dgare

Aktien Certified Adviser

Antal registrerade B-aktier uppgick per 31 december 2025 till FNCA Sweden AB &@r utsedd som Certified Adviser for
294584 745, dar varje aktie ger ratt till 1/10-dels rést. Bolagets Cell Impact.

registrerade aktiekapital uppgick till 58 916 949 SEK. Varje

aktie har ett kvotvarde om cirka 0,2 SEK. Analytiker som féljer Cell Impact

Analysguiden - Catarina Ihre - catarina.ihre@aktiespararna.se
Storsta aktiedgare i Cell Impact AB (publ)
De tio storsta aktiedgarna 31 december 2025:

Namn B-aktier Agande, %
Avanza Pension 16 942 720 575%
Nordnet Pensionsfdrsakring N3 218 2.41%
Lennart Larsson 3650000 1,24%
Martin Granberg 3032 470 1,03%
Lars Bergstrom 2852500 097%
Mats Boquist 2200000 0,75%
Mats Franzén 2105 000 0,71%
Johan Karlberg 1603 000 0,54%
Peter Faldt 1500190 0,51%
Jorma Hannula 1439 595 0,49%
Ovriga 252 146 052 85,59%
Summa 294584 745 100,00%
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Perioden i korthet

Finansiell rapportering

Koncernens rapport 6ver resultatrakningen i sammandrag

Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1092 2224 5570 37325
Forandring fardigvarulager och produkter i arbete -1993 -1514 -3621 -11077
Ovriga rorelseintakter 21 19 116 598
Summa 2 -880 829 2 065 26 845
Ravaror och fornddenheter -1044 -2 870 -7035 -20 832
Ovriga externa kostnader -5167 -6 097 -17 462 -25780
Personalkostnader -7190 -8 571 -29 496 -36 489
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateri-
ella anlaggningstillgdngar -51009 -11903 -72 888 -31267
Ovriga rérelsekostnader -147 -11042 -3098 -11497
Rorelseresultat -65 437 -39 654 -127 915 -99 020
Finansnetto -999 753 -4 065 -1328
Resultat fore skatt -66 436 -38 902 -131979 -100 348
Skatt 40 70 -b -85
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -66 396 -38 832 -131984 -100 433
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Ovriga upplysningar Aktie och agare

Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier? 294 584 745 6962713 169 076 801 61815 787
Total antal aktier vid periodens slut” 294 584 745 69 62713 294 584 745 69 627 113
Resultat per vagt antal aktier fére och efter utspadning, SEK" -0,23 -0,56 -0,78 -1,62

1) Genomsnittligt antal utestdende stamaktier och totalt antal aktier vid periodens slut har paverkats av en omvand split 1:10 per 2025-08-26. Resultat per aktie

har réknats om fér alla jamférelseperioder.

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -66 396 -38 832 -131984 -100 433
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter 35 -1 100 -3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 35 -1 100 -3
Summa totalresultat for perioden -66 361 -38 843 -131884 -100 436
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -66 361 -38 843 -131884 -100 436



Perioden i korthet

Koncernens rapport éver balansrakningen i sammandrag

Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

Belopp i KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Tillgéngar

Anl&ggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 9072 8537
Materiella anlaggningstillgangar 76 920 165 897
Nyttjanderattstillgangar 5900 13757
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 13 15
Summa anléggningstillgangar 91905 188 206
Omséttningstillgangar

Varulager 50 021 43 376
Kundfordringar N3 639
Ovriga kortfristiga fordringar 9874 8635
Likvida medel 10 859 20 391
Summa omséttningstillgéngar 71468 73 040
Summa tillgangar 163 372 261246

CELL IMPACT AB / BOKSLUTSKOMMUNIKE / OKTOBER-DECEMBER 2025

Ovriga upplysningar

Aktie och &gare

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

Belopp i KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 58 917 80598
Ovrigt tillskjutet kapital 725 336 737785
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -663 223 -599 302
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 121029 219 081
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut — 5625
Ovriga rantebarande skulder 107 1786
Leasingskulder 5904 10 677
Summa langfristiga skulder 6976 18 088
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5625 7500
Ovriga rantebarande skulder” 9194 T4
Leasingskulder 4839 4 616
Leverantdrsskulder 4372 1586
Ovriga kortfristiga skulder 1892 1101
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter" 9 445 8560
Summa kortfristiga skulder 35 367 24077
Summa eget kapital och skulder 163 372 261246

1)Bolagets dverenskommelse med Iangivaren till brygglanet omfattar en riktad emission av optioner till Idngivaren i samband med den foretraddesemission som
skall ske under 2026. Antalet optioner &r inte kdnt per bokslutsdagen men har uppskattats till 26.390.394. Optionerna har en I6ptid fram till mars 2031och har
ett I§senpris pa 0,18 SEK. Verkligt varde av de optioner som kan komma att emitteras uppgar till 0,13 SEK per option ber&knat med en binominalmodell och det

totala vardet per bokslutsdagen for skulden ar 3,5 MSEK.
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Perioden i korthet

Koncernens rapport over kassaflodesanalysen i sammandrag

Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -65 437 -39 654 -127915 -99020
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 51232 26 465 79 680 45828
Finansnetto 251 987 -2188 -1093
Betald inkomstskatt 40 29 -5 -85
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -13 914 -12174 -50 427 -54 370
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 2 384 -1359 4103 10 854
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4023 6 458 -34 -577
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 4412 -782 994 -18 142
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -3 095 -7857 -45 364 -62 233
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgéngar -574 -1499 -1926 -12 404
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar = -1269 = -2021
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 5 - 4226 -
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 0 -1 0 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -569 -2769 2300 -14 426
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Ovriga upplysningar Aktie och &gare

Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Finansieringsverksamheten
Nyemission — 17 821 39232 17 821
Kostnader for nyemission -115 -1427 -5399 -8183
Upptagna lan 11290 - 22208 -
Amortering leasingskuld -1199 -1482 -3 454 -4 259
Amortering skuld -2 053 -2 054 -18 902 -8 214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7923 12 859 33 684 -2 836
Periodens kassaflode 4259 2233 -9380 -79 495
Likvida medel vid periodens borjan 6675 1817 20 391 99893
Kursdifferens likvida medel -76 -13 -153 -6
Likvida medel vid periodens slut 10 859 20 391 10 859 20 391



Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag Ersattningsemission och riktad emission av teckningsoptioner 2025

2025 2024 2025 2024 Sammanlagt har 288 000 000 nya aktier tecknats av och tilldelats de garanter som valt att erhélla garantierséttning i form av
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec aktier. Ersattning i form av teckningsoptioner avser darutover totalt 273 750 000 optioner. Optionerna hade vid emissionstid-
Eget kapital vid drets ingéing enligt faststilld balansrikning 187 481 258 350 219 081 303 369 punkten ett Iosenprl.s om 0,03 SEK per aktie. Optlonerna.vardera?es per den 18 juli 2(.].25 med.BIack and .Scholes-modellt?n till
. 0,00508 SEK per option vilket motsvarade 1390 650 SEK i totalt varde. Efter den omvénda spliten av aktier under augusti 2025
Arets totalresultat har omrékning skett varvid det krévs 10 optioner for att teckna en aktie. Losenpriset har darmed ocksa justerats till 0,30 SEK
Periodens resultat -66 396 -38 832 -131984 -100 433 per aktie. Optionerna har redovisats inom eget kapital eftersom de avser ett fast(maximalt) antal aktier till ett fast |6senpris
Burigt totalresultat 35 m 100 3 (“fixed-for-fixed"). Okningen har klassificerats som balanserat resultat. Teckningsperioden fér dessa optioner &r 24 juli till

7 ti 2026

Periodens totalresultat 66361  -38843  -131884  -100436 augusti

Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott frén och vardedverféringar till Agare

Nyemission — - 44992 17 821
Kostnader for nyemission -91 -428 -12 550 -1673
Teckningsoptioner — - 1391 -
Summa transaktioner med koncernens dgare -91 -427 33832 16 148

Utgaende balans eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 121029 219 081 121029 219 081
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Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering

Perioden i korthet Vd har ordet Detta ar Cell Impact

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1506 1975 5872 35757
Férandring fardigvarulager och produkter i arbete -1993 -1514 -3 621 -1077
Ovriga rorelseintakter 21 19 16 597
Summa 2 -467 581 2 367 25277
Révaror och fornddenheter -1012 -2165 -6 305 -19 824
Ovriga externa kostnader -7075 -8371 -24109 -33233
Personalkostnader -7029 -8 369 -28 765 -35 464
Avskrivningar och nedskrivningar -46 099 -10 535 -63 919 -26 065
Ovriga rérelsekostnader =147 -11042 -3098 -11497
Rorelseresultat -61829 -39 901 -123 829 -100 807
Resultat frén andelar i koncernforetag -1492 - -1492 -
Finansnetto 60 1058 -1625 -167
Resultat efter finansiella poster -63 261 -38 843 -126 946 -100 974
Resultat fore skatt -63 261 -38 843 -126 946 -100 974
Skatt = - = -
Periodens resultat -63 261 -38 843 -126 946 -100 974
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Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

Underskrifter och forsakran

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -63 261 -38 843 -126 946 -100 974
Ovrigt totalresultat = - = -
Periodens dvriga totalresultat efter skatt - - - -
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -63 261 -38 843 -126 946 -100 974



Perioden i korthet

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Vd har ordet

Detta ar Cell Impact

Finansiell 6versikt

Ovriga upplysningar

Aktie och &gare Finansiell rapportering

Underskrifter och forsakran

Belopp i KSEK Not  2025-12-31  2024-12-31 Belopp i KSEK Not  2025-12-31 2024-12-31
Tillgéngar Bundet eget kapital
Anlaggningstillgéngar Aktiekapital 58917 80598
Immateriella anlaggningstillgdngar 9072 8537 Fond for utvecklingsutgifter 8250 7304
Materiella anlaggningstillgangar 76920 157 630 Fritt eget kapital
Finansiella anlaggningstillgéngar 462 462 Overkursfond” 704 459 717009
Summa anldggningstillgangar 86 454 166 630 Balanserat resultat -520153 _486 296
Omséttningstillgdngar Periodens resultat -126 946 -100 974
Varulager 50021 433768 Summa eget kapital 124 527 217 641
Kundfordringar 709 601 Langfristiga skulder
Ovriga kortfristiga fordringar 12 770 18780 Skulder till kreditinstitut = 5625
Kassa och bank 10 391 17 402 Qvriga rantebarande skulder 1071 1786
Summa omséttningstillgéngar 73 891 80159 Ovriga I&ngfristiga skulder 4979 2613
Summa tillgdngar 160 345 246788 Summa langfristiga skulder 5350 10 024
Eget kapital och skulder Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5625 7500
Ovriga rantebarande skulder? 9194 T4
Leverantdrsskulder 4372 1586
Ovriga kortfristiga skulder 1847 1070
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter? 9428 8 254
Summa kortfristiga skulder 30 466 19124
Summa eget kapital och skulder 160 345 246788

1)Férandringen i Gverkursfond mot 2024-12-31hanférs till nyemissionen.

2) Bolagets dverenskommelse med langivaren till bryggl&net omfattar en riktad emission av optioner till Idngivaren i samband med den foretradesemission som
skall ske under 2026. Antalet optioner &r inte ként per bokslutsdagen men har uppskattats till 26.390.394. Optionerna har en I6ptid fram till mars 2031 och har
ett I8senpris pa 0,18 SEK. Verkligt varde av de optioner som kan komma att emitteras uppgar till 0,13 SEK per option berdknat med en binominalmodell och det
totala vardet per bokslutsdagen for skulden &r 3,5 MSEK.
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Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Forts. Not 2
Not 1- Redovisningsprinciper Koncernen
Koncernen tillampar IFRS® Redovisningsstandarder som de har antagits av EU. Delarsrapporten for koncernen &r uppréttad i Kvartalet Helr
enlighet med Ar.sre.dowsn.mgslag(1995}1?54), IA? 34 sathFR]. Modertiolagettlllimpar Arsredovisningslag(1995:1554) och Belopp | KSEK okt-dec2025  okt-dec2024  jan-dec2025 jan-dec 2024
RFR 2. De redovisningsprinciper som tilldmpas 6verensstdmmer med rékenskapsaret som slutade 31december 2024 med
undantag av nya eller reviderade standarder som tillampas frén den 1januari 2025. Inga nya IFRS- eller IFRIC-tolkningar med Fladesplattor 109 658 774 15218
tillampning fran 2025 véntas ha ndgon vasentlig paverkan pa koncernen. Ravaror - 0 1134 8923
. . . Projekt 907 1565 3413 11123
Not 2 - Intékternas fordelning ,"J
Intéikter Tjanster 76 - 249 2 061
D4 intakter fr&n externa parter rapporteras till styrelsen varderas de p samma satt som i koncernens rapport éver Summa nettoomsittning 1092 2224 5570 37325
totalresultat. Intakterna for flodesplattor och ravaror redovisas vid viss tidpunkt och intakter for projekt och tjanster Férandring av varulager och pagéende arbete -1993 -1514 -3 621 -1077
redovisas dver tid. Ovriga rorelseintakter 21 g 16 598
Summa -880 829 2065 26 845
Moderbolaget
Kvartalet Helar
Belopp i KSEK okt-dec 2025  okt-dec2024  jan-dec 2025 jan-dec 2024
Flédesplattor 109 658 T4 15218
Révaror - 0 1133 8923
Projekt 1321 1317 3716 9556
Tjénster 76 - 249 2061
Summa nettoomséttning 1506 1975 5872 35757
Forandring av varulager och pagaende arbete -1993 -1514 -3621 -1077
Ovriga rérelseintakter 21 N9 116 597
Summa -467 581 2 367 25277
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Perioden i korthet Vd har ordet Detta &r Cell Impact Finansiell 6versikt Ovriga upplysningar Aktie och &gare Finansiell rapportering Underskrifter och forsékran

Not 3 - Segmentrapportering
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:
Cell Impacts styrelse motsvarar hogste verkstéllande beslutsfattare fér koncernen och utvarderar koncernens finansiella
stéllning och resultat samt fattar strategiska beslut. Styrelsen har faststéllt rérelsesegment baserat pa den information som
behandlas och som anvénds som underlag for att fordela resurser och utvéardera resultat. Styrelsen féljer upp och utvarderar
koncernen utifran ett rérelsesegment vilket ar koncernen som helhet.

Koncernens styrelse anvander framst rorelseresultatet i beddmningen av koncernens resultat.

Kvartalet Helar
Koncernen okt-dec 2025 okt-dec 2024 jan-dec 2025 jan-dec 2024
Nettoomsattning (externa intakter) 1092 2224 5570 37325
Forandring fardigvarulager och produkter i arbete -1993 -15614 -3 621 -1077
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 21 19 116 598
Summa -880 829 2 065 26 845
Révaror och férnédenheter -1044 -2 870 -7035 -20 832
Ovriga externa kostnader -5167 -6 097 -17 462 -25780
Personalkostnader -7190 -8 57 -29 496 -36 489
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar -51009 -11903 -72 888 -31267
Ovriga rorelsekostnader -147 -11042 -3098 -11497
Summa -64 557 -40 483 -129 979 -125 865
Rorelseresultat -65 437 -39 654 -127 915 -99 020

Koncernens huvudsakliga forséljning sker direkt fran kontors- och fabriksanldggningen i Karlskoga, Sverige. Av koncernens
totala tillgéngar finns 161611 KSEK i Sverige och 1761 KSEK i Japan. Av koncernens totala anlaggningstillgangar finns 91905 KSEK i
Sverige och 0 KSEK i Japan.
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Perioden i korthet Vd har ordet Detta ar Cell Impact Finansiell oversikt Ovriga upplysningar Aktie och dgare Finansiell rapportering Underskrifter och forsakran

Underskrifter och forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en réttvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Karlskoga den 3 februari 2026

Mats Boquist Lars Bergstrom
Styrelseordférande Styrelseledamot
Mats Franzén Jan Pieters
Styrelseledamot Styrelseledamot
Daniel Vallin
vd

For mer information
Det finns mer information om Cell Impact pa bolagets webbplats: www.cellimpact.com

Kontaktuppgifter
Daniel Vallin, vd, +46 73 068 66 20, daniel.vallin@cellimpact.com
Malin Lundberg, CFO, +46 70 390 79 59, malin.lundberg@cellimpact.com
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